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Filed Pursuant to Rule 424(b)(5)
Registration No. 333-239049

CALCULATION OF REGISTRATION FEE
 
 

Title of each class of 
securities to be registered  

Amount to be 
registered  

Proposed maximum 
offering price per 

share  

Proposed maximum 
aggregate offering 

price  
Amount of 

registration fee(2)
Common Stock, par value $0.001 per share   2,211,538 (1)   $91.00   $201,249,958   $21,956.37
 

 

 
(1) Includes shares of common stock that may be purchased by the underwriters pursuant to their option to purchase additional shares of common stock.
(2) The registration fee is calculated and being paid pursuant to Rule 457(r) under the Securities Act of 1933, as amended, and relates to the Registration

Statement on Form S-3ASR (File No. 333-239049) filed by the Registrant on June 9, 2020.
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PROSPECTUS SUPPLEMENT
(To Prospectus dated June 9, 2020)

1,923,077 Shares
 

Common Stock
 

 
We are offering 1,923,077 shares of our common stock in this offering.

Our common stock is listed on the Nasdaq Global Market under the symbol “CDNA.” On January 19, 2021, the closing price of our common stock on
the Nasdaq Global Market was $93.33 per share.
 

 

Investing in our common stock involves a high degree of risk. See “Risk Factors” beginning on page S-12 of this
prospectus supplement and under similar headings in the documents incorporated by reference into this prospectus
supplement for a discussion of certain risks you should consider before investing in shares of our common stock.
 

    
Per 

Share      Total  
Public offering price    $ 91.00    $ 175,000,007.00 
Underwriting discounts and commissions(1)    $ 5.46    $ 10,500,000.42 
Proceeds to us before expenses    $ 85.54    $ 164,500,006.58 

 
(1) See “Underwriting” for a description of the compensation to be received by the underwriters.

We have granted the underwriters a 30-day option to purchase up to an additional 288,461 shares of common stock from us at the public offering
price, less underwriting discounts and commissions.

Neither the Securities and Exchange Commission nor any state securities commission has approved or disapproved of these securities or
determined if this prospectus supplement is truthful or complete. Any representation to the contrary is a criminal offense.

The underwriters expect to deliver the common stock to the investors in book-entry form through the facilities of The Depository Trust Company on
or about January 25, 2021.
 

 
Joint Book-Running Managers

 
Goldman Sachs & Co. LLC   Jefferies

Co-Managers
 
Raymond James   BTIG   Craig-Hallum   H.C. Wainwright & Co.

The date of this prospectus supplement is January 20, 2021



Table of Contents

TABLE OF CONTENTS
 
Prospectus Supplement    Page  
About this Prospectus Supplement      S-1 
Prospectus Supplement Summary      S-3 
Risk Factors     S-12 
Disclosure Regarding Forward-Looking Statements     S-18 
Market and Industry Data     S-20 
Use of Proceeds     S-21 
Capitalization     S-22 
Dilution     S-24 
Material U.S. Federal Income Tax Consequences to Non-U.S. Holders     S-26 
Underwriting     S-30 
Legal Matters     S-36 
Experts     S-36 
Information Incorporated by Reference; Where You Can Find More Information     S-37 

Prospectus    Page  
About this Prospectus      1 
CareDx, Inc.      3 
Risk Factors      4 
Disclosure Regarding Forward-Looking Statements      5 
Use of Proceeds      7 
Securities We May Offer      8 
Description of Capital Stock      9 
Description of Debt Securities      14 
Description of Warrants      15 
Description of Units      16 
Legal Ownership of Securities      17 
Plan of Distribution      21 
Legal Matters      23 
Experts      23 
Where You Can Find More Information      23 
Important Information Incorporated by Reference      24 
 

S-i



Table of Contents

ABOUT THIS PROSPECTUS SUPPLEMENT

This prospectus supplement and the accompanying base prospectus are part of an “automatic shelf” registration statement on Form S-3 that we filed
with the Securities and Exchange Commission, or the SEC, as a “well-known seasoned issuer” as defined in Rule 405 under the Securities Act of 1933, as
amended, or the Securities Act, utilizing a “shelf” registration process. This prospectus supplement describes the specific terms of this offering. The
accompanying base prospectus, including the documents incorporated by reference therein, provides general information about us, some of which, such as
the section therein entitled “Plan of Distribution,” may not apply to this offering. Generally, when we refer to this prospectus, we are referring to both this
prospectus supplement and the accompanying base prospectus, combined.

We urge you to carefully read this prospectus supplement, the accompanying base prospectus, the documents incorporated by reference herein and
therein and the additional information under the heading “Information Incorporated by Reference; Where You Can Find More Information” before buying
any of the securities being offered under this prospectus supplement. These documents contain information you should consider when making your
investment decision.

You should rely only on the information contained or incorporated by reference in this prospectus supplement and the accompanying base prospectus.
We have not, and the underwriters have not, authorized anyone to provide you with different information. If anyone provides you with different or
inconsistent information, you should not rely on it. This prospectus supplement may add, update or change information contained in the accompanying base
prospectus. To the extent any information in this prospectus supplement is inconsistent with the accompanying base prospectus, you should rely on the
information in this prospectus supplement. The information in this prospectus supplement will be deemed to modify or supersede the information in the
accompanying base prospectus and the documents incorporated by reference therein, except for those documents incorporated by reference therein which
we file with the SEC after the date of this prospectus supplement.

You should not assume that the information contained or incorporated by reference in this prospectus supplement and the accompanying base
prospectus is accurate on any date subsequent to the date set forth on the front cover of this prospectus supplement and the accompanying base prospectus
or on any date subsequent to the date of the document incorporated by reference herein or therein, as applicable. Our business, financial condition, results of
operations and prospects may have changed since those dates.

We are offering to sell, and seeking offers to buy, the securities described in this prospectus supplement only in jurisdictions where offers and sales
are permitted. The distribution of this prospectus supplement and the offering of the securities in certain jurisdictions may be restricted by law. Persons
outside the United States who come into possession of this prospectus supplement must inform themselves about, and observe any restrictions relating to,
the offering of the securities and the distribution of this prospectus supplement outside the United States. This prospectus supplement does not constitute,
and may not be used in connection with, an offer to sell, or a solicitation of an offer to buy, any securities offered by this prospectus supplement by any
person in any jurisdiction in which it is unlawful for such person to make such an offer or solicitation.

We further note that the representations, warranties and covenants made by us in any agreement that is filed as an exhibit to any document that is
incorporated by reference into this prospectus supplement or the accompanying base prospectus were made solely for the benefit of the parties to such
agreement, including, in some cases, for the purpose of allocating risk among the parties to such agreements, and should not be deemed to be a
representation, warranty or covenant to you. Moreover, such representations, warranties or covenants were accurate only as of the date when made.
Accordingly, such representations, warranties and covenants should not be relied on as accurately representing the current state of our affairs.

In this prospectus supplement, unless otherwise indicated or required by the context, the terms “CareDx,” “we,” “our,” “us” and the “Company” refer
to CareDx, Inc. and its consolidated subsidiaries.
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We own various U.S. federal trademark registrations and applications and unregistered trademarks, including our corporate logo. This prospectus
supplement and the information incorporated herein by reference contains references to trademarks, service marks and trade names owned by us or other
companies. Solely for convenience, trademarks, service marks and trade names referred to in this prospectus supplement and the information incorporated
herein, including logos, artwork, and other visual displays, may appear without the ® or TM symbols, but such references are not intended to indicate, in
any way, that we will not assert, to the fullest extent under applicable law, our rights or the rights of the applicable licensor to these trademarks, service
marks and trade names. We do not intend our use or display of other companies’ trade names, service marks or trademarks to imply a relationship with, or
endorsement or sponsorship of us by, any other companies. All trademarks, service marks and trade names included or incorporated by reference into this
prospectus supplement, any other prospectus supplement or any related free writing prospectus are the property of their respective owners.
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PROSPECTUS SUPPLEMENT SUMMARY

This summary contains basic information about us and this offering. This summary highlights selected information contained elsewhere in, or
incorporated by reference into, this prospectus supplement. This summary is not complete and may not contain all of the information that may be
important to you and that you should consider before deciding whether or not to invest in our common stock. For a more complete understanding of
CareDx and this offering, you should carefully read this prospectus supplement, including the information incorporated by reference into this
prospectus supplement, in its entirety. Investing in our common stock involves risks that are described in this prospectus supplement under the heading
“Risk Factors,” under the heading “Item 1A. Risk Factors” in our Annual Report on Form 10-K for the year ended December 31, 2019, our Quarterly
Report on Form 10-Q for the quarter ended March 31, 2020, our Quarterly Report on Form 10-Q for the quarter ended June 30, 2020 and our
Quarterly Report on Form 10-Q for the quarter ended September 30, 2020 and in our other filings with the SEC.

The Company

Overview

We are a leading precision medicine company focused on the discovery, development and commercialization of clinically differentiated, high-
value diagnostic solutions for transplant patients and caregivers. We offer testing services, products, and digital healthcare solutions along the pre- and
post-transplant patient journey, and we are a leading provider of genomics-based information for transplant patients.

Testing Services

Heart

AlloMap Heart is a gene expression test that helps clinicians monitor and identify heart transplant recipients with stable graft function who have
a low probability of moderate-to-severe acute cellular rejection. Since 2008, we have sought to expand the adoption and utilization of our AlloMap
Heart solution through ongoing studies to substantiate the clinical utility and actionability, secure positive reimbursement decisions from large private
and public payers, develop and enhance our relationships with key members of the transplant community, including opinion leaders at major transplant
centers, and explore opportunities and technologies for the development of additional solutions for post-transplant surveillance.

We believe the use of AlloMap Heart, in conjunction with other clinical indicators, can help healthcare providers and their patients better manage
long-term care following a heart transplant, can improve patient care by helping healthcare providers avoid the use of unnecessary, invasive
surveillance biopsies and may help to determine the appropriate dosage levels of immunosuppressants. In 2008, AlloMap Heart received 510(k)
clearance from the U.S. Food and Drug Administration for marketing and sale as a test to aid in the identification of heart transplant recipients, who
have a low probability of moderate/severe acute cellular rejection at the time of testing, in conjunction with standard clinical assessment.

AlloMap Heart has been a covered service for Medicare beneficiaries since January 1, 2006. The Medicare reimbursement rate for AlloMap
Heart is currently $3,240. AlloMap Heart has also received positive coverage decisions for reimbursement from many of the largest U.S. private
payers, including Aetna, Anthem, Cigna, Health Care Services Corporation, Humana, Kaiser Foundation Health Plan, Inc., several Blue Cross Blue
Shield, or BCBS, Plans and UnitedHealthcare.

In November 2020, AlloSure Heart received final reimbursement pricing. The Medicare reimbursement rate for AlloSure Heart is currently
$2,753 when used in conjunction with AlloMap Heart.
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We have also successfully completed several landmark clinical trials in the transplant field demonstrating the clinical utility of AlloMap Heart
for surveillance of heart transplant recipients. We initially established the analytical and clinical validity of AlloMap Heart based on our Cardiac
Allograft Rejection Gene Expression Observational (Deng, M. et al., Am J Transplantation 2006) study, which was published in the American Journal
of Transplantation. A subsequent clinical utility trial, Invasive Monitoring Attenuation through Gene Expression (Pham MX et al., N. Eng. J. Med.,
2010) published in The New England Journal of Medicine, demonstrated that clinical outcomes in recipients managed with AlloMap Heart
surveillance were equivalent (non-inferior) to outcomes in recipients managed with biopsies. The results of our clinical trials have also been presented
at major medical society congresses. AlloMap Heart is now recommended as part of the International Society for Heart and Lung Transplantation
guidelines.

Kidney

AlloSure Kidney, our transplant surveillance solution, which was commercially launched in October 2017, is our donor-derived cell-free DNA,
or dd-cfDNA, offering built on a Next Generation Sequencing, or NGS, platform. In transplantation, 109 papers from 55 studies globally have shown
the value of dd-cfDNA in the management of solid organ transplantation. AlloSure is able to discriminate dd-cfDNA from recipient-cell-free DNA,
targeting polymorphisms between donor and recipient. This single-nucleotide polymorphism (SNPs) approach across all the somatic chromosomes is
specifically designed for transplantation, allowing a scalable, high-quality test to differentiate dd-cfDNA.

AlloSure Kidney has received positive coverage decisions for reimbursement from Medicare. The Medicare reimbursement rate for AlloSure
Kidney is $2,841. AlloSure Kidney has received positive coverage decisions from BCBS of South Carolina and BCBS of Kansas City, and is
reimbursed by other private payers on a case-by-case basis.

Multiple studies have demonstrated that significant allograft injury can occur in the absence of changes in serum creatinine. Thus, clinicians have
limited ability to detect injury early and intervene to prevent long term damage using this marker. While histologic analysis of the allograft biopsy
specimen remains the standard method used to assess injury and differentiate rejection from other injury in kidney transplants, as an invasive test with
complications, repetitive biopsies are not well tolerated. AlloSure provides a non-invasive test, assessing allograft injury that enables more frequent,
quantitative and safer assessment of allograft rejection and injury status. Beyond allograft rejection, the assessment of molecular inflammation has
shown further utility in the assessment of proteinuria, the formation of De Novo donor specific antibodies, or DSAs, as a surrogate predictive measure
of estimated glomerular filtration rate, or eGFR, decline. Monitoring of graft injury through AlloSure allows clinicians to optimize allograft biopsies,
identify allograft injury and guide immunosuppression management more accurately.

Since the analytical validation paper in the Journal of Molecular Diagnostics in 2016 before the commercial launch of AlloSure Kidney, an
increasing body of evidence supports the use of AlloSure dd-cfDNA in the assessment and surveillance of kidney transplants. Bloom et al
evaluated 102 kidney recipients and demonstrated that dd-cfDNA levels could discriminate accurately and non-invasively distinguish rejection from
other types of graft injury. In contrast, serum creatinine has area under the curve (AUC) of 50%, showing no significant difference between patients
with and without rejection. Multiple publications and abstracts have shown AlloSure’s value in the management of BK viremia, as well as numerous
pathologies that cause molecular inflammation and injury such as DSAs and eGFR decline. Most recently its utility in the assessment of T-cell
mediated rejection (TCMR) 1A and borderline rejection has also been published in the American Journal of Transplantation, or AJT.
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The prospective multicenter trial: Kidney Allograft Outcomes AlloSure Kidney Registry, or the K-OAR study, has enrolled over 1,700 patients,
with plans to survey patients with AlloSure for 3 years and provide further clinical utility of AlloSure Kidney in the surveillance of kidney transplant
recipients.

HeartCare

HeartCare includes the gene expression profiling technology of AlloMap Heart with the dd-cfDNA analysis of AlloSure Heart in one
surveillance solution. An approach to surveillance using HeartCare provides information from two complementary measures: (i) AlloMap Heart – a
measure of immune activation, and (ii) AlloSure Heart – a measure of graft injury.

Clinical validation data from the Donor-Derived Cell-Free DNA-Outcomes AlloMap Registry (NCT02178943), or D-OAR, was published in
AJT in 2019. D-OAR was an observational, prospective, multicenter study to characterize the AlloSure-Heart dd-cfDNA in a routine, clinical
surveillance setting with heart transplant recipients. The D-OAR study was designed to validate that plasma levels of AlloSure-Heart dd-cfDNA can
discriminate acute rejection from no rejection, as determined by endomyocardial biopsy criteria.

HeartCare provides robust information about distinct biological processes, such as immune quiescence, active injury, Acute Cellular Rejection
and Antibody Mediated Rejection. In September 2018, we initiated the SHORE study. SHORE is a prospective, multi-center, observational, registry of
patients receiving HeartCare for surveillance. Patients enrolled in SHORE will be followed for 5 years with collection of clinical data and assessment
of 5-year outcomes.

In October 2020, AlloSure Heart received a final Medicare coverage decision which provides coverage when used in conjunction with AlloMap
Heart, which became effective in November 2020.

KidneyCare

KidneyCare combines the dd-cfDNA analysis of AlloSure Kidney with the gene expression profiling technology of AlloMap Kidney and the
predictive artificial intelligence technology of KidneyCare iBox in one surveillance solution. We have not yet made any applications to private payers
for reimbursement coverage of AlloMap Kidney or KidneyCare iBox.

In September 2019, we announced the enrollment of the first patient in the OKRA study, which is an extension of the K-OAR study. OKRA is a
prospective, multi-center, observational registry of patients receiving KidneyCare for surveillance. Combined with K-OAR, 4,000 patients will be
enrolled into the study.

Lung

In February 2019, AlloSure Lung became available for lung transplant patients through a compassionate use program while the test is
undergoing further studies. One of these studies, launched in April 2020, is the ALARM study, or AlloSure Lung Allograft Remote Monitoring, with
Johns Hopkins University, where the impact of AlloSure Lung combined with RemoTraC will be measured. AlloSure Lung applies proprietary NGS
technology to measure dd-cfDNA from the donor lung in the recipient bloodstream to monitor graft injury. In June 2020, we submitted an application
to the Palmetto MolDx Technology Assessment program seeking coverage and reimbursement for AlloSure Lung.

Cellular Therapy

In April 2020, we initiated a research partnership for AlloCell, a surveillance solution that monitors the level of engraftment and persistence of
allogeneic cells for patients who have received cell therapy transplants.
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AlloCell will initially be commercialized through collaborative research agreements with biopharma companies developing cell therapies.

Products

We develop, manufacture, market and sell products that increase the chance of successful transplants by facilitating a better match between a
solid organ or stem cell donor and a recipient, and help to provide post-transplant surveillance of these recipients.

QTYPE enables Human Leukocyte Antigen, or HLA typing at a low to intermediate resolution for samples that require a fast turn-around-time
and uses real-time polymerase chain reaction methodology. Olerup SSP is used to type HLA alleles based on the sequence specific primer technology.
Olerup SBT is a complete product range for sequence-based typing of HLA alleles.

On May 4, 2018, we entered into a license agreement with Illumina, Inc., or Illumina, which provides us with worldwide distribution,
development and commercialization rights to Illumina’s NGS products and technologies for use in transplantation diagnostic testing.

On June 1, 2018, we became the exclusive worldwide distributor of Illumina’s TruSight HLA product line. TruSight HLA is a high-resolution
solution that uses NGS methodology. In addition, we were granted the exclusive right to develop and commercialize other NGS product lines in the
field of bone marrow and solid organ transplantation on diagnostic testing. These NGS products include: AlloSeq Tx, a high-resolution HLA typing
solution, AlloSeq cfDNA, our surveillance solution designed to measure dd-cfDNA in blood to detect active rejection in transplant recipients, and
AlloSeq HCT, a NGS solution for chimerism testing for stem cell transplant recipients.

In September 2019, we commercially launched AlloSeq cfDNA, our surveillance solution designed to measure dd-cfDNA in blood to detect
active rejection in transplant recipients, and we received CE mark authorization on January 10, 2020. Our ability to increase the clinical uptake for
AlloSeq cfDNA will be a result of multiple factors, including local clinical education, customer lab technical proficiency and levels of country-specific
reimbursement.

Also in September 2019, we commercially launched AlloSeq Tx, the first of its kind NGS high-resolution HLA typing solution utilizing hybrid
capture technology. This technology enables the most comprehensive sequencing, covering more of the HLA genes than current solutions and adding
coverage of non-HLA genes that may impact transplant patient matching and management. AlloSeq Tx has simple NGS workflow, with a single tube
for processing and steps to reduce errors. AlloSeq Tx 17 received CE mark authorization on May 15, 2020.

In June 2020, we commercially launched AlloSeq HCT, a NGS solution for chimerism testing for stem cell transplant recipients. This technology
has the potential to provide better sensitivity and data analysis compared to current solutions on the market.

Digital

In 2019, we began providing digital solutions to transplant centers following the acquisition of Ottr Complete Transplant Management, or
OttrCare, and XynManagement, Inc., or XynManagement.

On May 7, 2019, we acquired 100% of the outstanding common stock of OttrCare. OttrCare was formed in 1993 and is a leading provider of
transplant patient tracking software, or the Ottr software, which provides comprehensive solutions for transplant patient management. The Ottr
software enables integration with electronic medical records, systems, including Cerner and Epic, providing patient surveillance management tools and
outcomes data to transplant centers.
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On August 26, 2019, we acquired 100% of the outstanding common stock of XynManagement. XynManagement provides two unique solutions,
XynQAPI software, or XynQAPI, and Waitlist Management. XynQAPI simplifies transplant quality tracking and Scientific Registry of Transplant
Recipients reporting. Waitlist Management includes a team of transplant assistants who maintain regular contact with patients on the waitlist to help
prepare for their transplant and maintain eligibility.

In September 2020, we launched AlloCare, a mobile app that provides a patient-centric resource for transplant recipients to manage medication
adherence, coordinate with Patient Care Managers for AlloSure scheduling and measure health metrics.

COVID-19 Impact

On January 30, 2020, the World Health Organization, or the WHO, announced a global health emergency because of a new strain of coronavirus
originating in Wuhan, China, or the COVID-19 outbreak, and the risks to the international community as the virus spreads globally beyond its point of
origin. In March 2020, the WHO classified the COVID-19 outbreak as a pandemic, based on the rapid increase in exposure globally. The full impact of
the COVID-19 pandemic, including the impact associated with preventative and precautionary measures that we, other businesses and governments are
taking, continues to evolve as of the date of this prospectus supplement. As such, it is uncertain as to the full magnitude that the pandemic will have on
us, but the pandemic may materially affect our financial condition, liquidity and future results of operations.

In the final weeks of March and during April 2020, with hospitals increasingly caring for COVID-19 patients, hospital administrators chose to
limit, or even defer, non-emergency procedures. Immunosuppressed transplant patients either self-prescribed or were asked to avoid transplant centers
and caregiver visits to reduce the risk of contracting COVID-19. As a result, with transplant surveillance visits down, we experienced a slowdown in
testing services volumes in the final weeks of March and during April 2020.

As a response to the COVID-19 pandemic, and to enable immune-compromised transplant patients to continue to have their blood drawn, in late
March 2020 we launched RemoTraC, a remote home-based blood draw solution using mobile phlebotomy for AlloSure and AlloMap surveillance
tests, as well as for other standard monitoring tests. To date, more than 150 transplant centers can offer RemoTraC to their patients and over 6,000
kidney, heart, and lung transplant patients have enrolled. Based on existing and new relationships with partners, we have established a nationwide
network of more than 10,000 mobile phlebotomists. Following the introduction of RemoTraC and with the easing of stay-at-home restrictions and the
opening up of many hospitals to non-COVID-19 patients, our testing services volumes returned to levels consistent with those experienced
immediately prior to the COVID-19 pandemic, and volumes continued to be at or above those levels from May 2020 through the end of the third
quarter of 2020. Our product business experienced a reduction in forecasted sales volume throughout the second and third quarters of 2020, as we were
unable to undertake onsite discussions and demonstrations of our recently launched NGS products, including AlloSeq Tx 17, which was awarded CE
mark authorization in May 2020.

We are maintaining our testing, manufacturing, and distribution facilities while implementing specific protocols to reduce contact among our
employees. In areas where COVID-19 impacts healthcare operations, our field- based sales and clinical support teams are supporting providers through
telephone and online platforms. In August 2020, the state of California released revised criteria for loosening and tightening restrictions on certain
activities on generally a county-by-county basis. Under the updated executive orders, San Mateo County, where our laboratory and headquarters are
located, continues to be subject to certain restrictions. These orders and others may be further modified, amended and adopted depending upon the
COVID-19 transmission rates in our county and state, as well as other factors. In addition, we have created a COVID-19 task force that is responsible
for crisis decision making, employee communications, enforcing pre-arrival temperature checking, daily health check-ins and enhanced safety
training/protocols in our offices for employees that do not work from home.
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Due to COVID-19, quarantines, shelter-in-place and similar government orders, or the perception that such orders, shutdowns or other
restrictions on the conduct of business operations could occur or could impact personnel at third-party suppliers in the United States and other
countries, or the availability or cost of materials, there may be disruptions in our supply chain. Any manufacturing supply interruption of materials
could adversely affect our ability to conduct ongoing and future research and testing activities.

In addition, our clinical studies may be affected by the COVID-19 pandemic. Clinical site initiation and patient enrollment may be delayed due
to prioritization of hospital resources toward the COVID-19 pandemic. Some patients may not be able to comply with clinical study protocols if
quarantines impede patient movement or interrupt healthcare services. Similarly, the ability to recruit and retain patients and principal investigators
and site staff who, as healthcare providers, may have heightened exposure to COVID-19, may adversely impact our clinical trial operations.

CMS Accelerated and Advance Payment Program for Medicare Providers

On March 27, 2020, the U.S. government enacted the Coronavirus Aid, Relief, and Economic Security, or the CARES Act. Pursuant to the
CARES Act, the Centers for Medicare & Medicaid Services, or CMS, expanded its current Accelerated and Advance Payment Program in order to
increase cash flow to providers of services and suppliers impacted by the COVID-19 pandemic. CMS was authorized to provide accelerated or
advance payments during the period of the public health emergency to any Medicare provider who submits a request to the appropriate Medicare
Administrative Contractor and meets the required qualifications. During April 2020, we received an advance payment from CMS of approximately
$20.5 million and recorded the payment as Deferred revenue – CMS advance payment on our condensed consolidated balance sheet.

We plan to repay the CMS advance payment of approximately $20.5 million to CMS in full on or about January 22, 2021 with available
cash-on-hand.

CARES Act Provider Relief Fund for Medicare Providers

Pursuant to the CARES Act, the U.S. Department of Health & Human Services, or HHS, distributed an initial tranche of $30.0 billion in funds to
healthcare providers that received Medicare fee-for-service, or FFS, reimbursements in 2019. These payments to healthcare providers are not loans and
will not be required to be repaid. As a condition to receiving these payments, providers must agree to certain terms and conditions and submit
sufficient documentation demonstrating that the funds are being used for healthcare-related expenses or lost revenue attributable to the COVID-19
pandemic. Due to the recent enactment of legislation and absence of definitive guidance, there is a high degree of uncertainty around the CARES Act’s
implementation and we continue to assess the impact on our business. Furthermore, HHS has indicated that it, along with the Office of Inspector
General, will be closely monitoring and auditing providers to ensure that recipients comply with the terms and conditions of relief programs and to
prevent fraud and abuse. All providers will be subject to civil and criminal penalties for any deliberate omissions, misrepresentations or falsifications
of any information given to HHS. Providers will be distributed a portion of the initial $30.0 billion based on their share of total Medicare FFS
reimbursements made by the U.S. in 2019. During April 2020, we received a payment of approximately $4.8 million, representing our portion of the
initial tranche of funds recorded in other income (expense), net on the condensed consolidated statement of operations.

Preliminary Fourth Quarter and Full Year 2020 Results

On January 11, 2021, we announced preliminary financial results for the fourth quarter and full year ended December 31, 2020. We have not yet
closed our books for 2020 and have not filed our Annual Report on Form 10-K for the year ended December 31, 2020. Therefore, our operating results
for the period are subject to
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completion of our normal year-end closing review procedures, which may result in changes to these results. Furthermore, our independent registered
public accounting firm has not completed its review of our results for the period. These results should be read in conjunction with the sections titled
“Management’s Discussion and Analysis of Financial Condition and Results of Operations” and our financial statements and related notes thereto
presented in our Quarterly Report on Form 10-Q for the quarterly period ended September 30, 2020 and in our Annual Report on Form 10-K for the
year ended December 31, 2019. Our actual results may differ materially from these statements due to the completion of our financial closing
procedures, final adjustments and other developments that may arise between now and the time the financial results for the year are finalized.

Preliminary revenue for the three months ended December 31, 2020 is expected to be between $58.4 million and $58.6 million, an increase
of approximately 63% compared with $35.8 million in the fourth quarter of 2019. Testing revenue for the quarter is expected to be between
$50.0 million to $50.2 million, compared with $29.1 million in the same period in 2019. Total AlloSure and AlloMap patient results provided in the
quarter were approximately 25,100, which includes approximately 1,100 AlloSure Heart patient results since we received Medicare Reimbursement
for AlloSure Heart. Product revenue in the three months ended December 31, 2020 is expected to be $5.9 million, compared to $5.1 million in the
same period in 2019. Digital & other revenue in the fourth quarter of 2020 is expected to be $2.4 million, compared to $1.6 million in the same period
in 2019.

Preliminary revenue for the full year ended December 31, 2020 is expected to be between $191.9 million and $192.1 million, an increase of
approximately 51% compared with $127.1 million in 2019. Testing revenue for the year ended December 31, 2020 is expected to be between
$163.3 million to $163.5 million, compared with $104.6 million in 2019. Product revenue for the full year 2020 is expected to be $19.3 million,
compared to $18.3 million in 2019. Digital & other revenue for the full year 2020 is expected to be $9.3 million, compared to $4.2 million in 2019.

Preliminary cash, cash equivalents and marketable securities were approximately $224.7 million as of December 31, 2020.

TransChart LLC

In January 2021, we acquired TransChart LLC, or TransChart, for cash. TransChart provides electronic medical record software to hospitals
throughout the United States to care for patients who have or may need an organ transplant. TransChart builds on our digital offerings, which include
Ottr transplant electronic medical record software and XynQAPI transplant quality management solutions.

Corporate Information

We were originally incorporated in Delaware in December 1998 under the name Hippocratic Engineering, Inc. In April 1999, we changed our
name to BioCardia, Inc., and in June 2002, we changed our name to Expression Diagnostics, Inc. In July 2007, we changed our name to XDx, Inc. and
in March 2014, we most recently changed our name to CareDx, Inc. Our principal executive offices are located at 1 Tower Place, South San Francisco,
California 94080 and our telephone number is (415) 287-2300.

For a complete description of our business, financial condition, results of operations and other important information, we refer you to our filings
with the SEC that are incorporated by reference in this prospectus supplement, including our Annual Report on Form 10-K for the year ended
December 31, 2019, our Quarterly Report on Form 10-Q for the quarter ended March  31, 2020, our Quarterly Report on Form 10-Q for the quarter
ended June  30, 2020, and our Quarterly Report on Form 10-Q for the quarter ended September 30, 2020. For instructions on how to find copies of
these documents, see the section of this prospectus supplement entitled “Information Incorporated by Reference; Where You Can Find More
Information.”
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The Offering
 
Common stock offered by us 1,923,077 shares
 
Common stock to be outstanding immediately after
this offering

51,055,425 shares (51,343,886 shares if the underwriters exercise in full their option to
purchase additional shares of common stock)

 
Option to purchase additional shares We have granted the underwriters a 30-day option to purchase up to 288,461 additional

shares of common stock from us at the public offering price, less underwriting discounts and
commissions.

 
Use of proceeds We estimate the net proceeds from this offering will be approximately $164.0 million, after

deducting underwriting discounts and commissions and estimated offering expenses payable
by us. We intend to use the net proceeds from this offering for working capital and general
corporate purposes. See “Use of Proceeds” beginning on page S-21 of this prospectus
supplement for additional detail.

 
Trading symbol Our common stock is listed on the Nasdaq Global Market under the symbol “CDNA.”
 
Risk factors Investing in our common stock involves a high degree of risk. See “Risk Factors” beginning

on page S-12 of this prospectus supplement and other information included or incorporated in
this prospectus supplement for a discussion of factors you should carefully consider before
investing in our common stock.

The number of shares of our common stock that will be outstanding immediately after this offering is based on 49,132,348 shares of common
stock outstanding as of September 30, 2020, and excludes:
 

  •   1,912,397 shares of our common stock issuable upon the vesting of restricted stock units outstanding under our equity incentive plans as
of September 30, 2020, with a weighted-average grant date fair value of $16.37 per share;

 

  •   3,082,273 shares of our common stock issuable upon the exercise of stock options outstanding under equity incentive plans as of
September 30, 2020, with a weighted-average exercise price of $21.01 per share;

 

  •   62,496 shares of our common stock reserved for future issuance under our 2016 Inducement Equity Incentive Plan as of September 30,
2020;

 

  •   386,179 shares of our common stock reserved for future issuance under our 2014 Equity Incentive Plan as of September 30, 2020, which
contains provisions that may increase its share reserve each year;

 

  •   511,933 shares of our common stock reserved for future issuance under our 2014 Employee Stock Purchase Plan as of September 30,
2020, which contains provisions that may increase its share reserve each year;

 

  •   79,290 shares of our common stock reserved for future issuance under our 2019 Inducement Equity Incentive Plan as of September 30,
2020; and
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  •   14,445 shares of our common stock issuable upon the exercise of outstanding warrants as of September 30, 2020, with an exercise price
of $1.12 per share.

Except as otherwise indicated, all information in this prospectus supplement assumes no exercise by the underwriters of their option to purchase
additional shares.
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RISK FACTORS

Our Annual Report on Form 10-K for the fiscal year ended December 31, 2019, our Quarterly Report on Form  10-Q for the quarter ended March 
31, 2020, our Quarterly Report on Form 10-Q for the quarter ended June  30, 2020 and our Quarterly Report on Form 10-Q for the quarter ended
September 30, 2020, which are incorporated by reference into this prospectus supplement, as well as our other filings with the SEC, include material risk
factors relating to our business. Those risks and uncertainties and the risks and uncertainties described below are not the only risks and uncertainties that
we face. Additional risks and uncertainties that are not presently known to us or that we currently deem immaterial or that are not specific to us, such as
general economic conditions, may also materially and adversely affect our business and operations. If any of those risks and uncertainties or the risks and
uncertainties described below actually occurs, our business, financial condition or results of operations could be harmed substantially. In such a case, you
may lose all or part of your investment. You should carefully consider the risks and uncertainties described below and those risks and uncertainties
incorporated by reference into this prospectus supplement, as well as the other information included in this prospectus supplement, before making an
investment decision with respect to our common stock.

Risks Related to Our Business and Intellectual Property

Our business may be adversely affected by the effects of health epidemics, including the recent coronavirus outbreak.

On January 30, 2020, the World Health Organization, or the WHO, announced a global health emergency because of a new strain of coronavirus, or
COVID-19, originating in Wuhan, China and the risks to the international community as the virus spreads globally beyond its point of origin. In March
2020, the WHO classified the COVID-19 outbreak as a pandemic, based on the rapid increase in exposure globally. The full impact of the COVID-19
pandemic, including the impact associated with preventative and precautionary measures that we, other businesses and governments are taking, continues to
evolve as of the date of this report. As such, it is uncertain as to the full magnitude that the pandemic will have on us, but the pandemic may materially
affect our financial condition, liquidity and future results of operations.

Quarantines, shelter-in-place and similar government orders, or the perception that such orders, shutdowns or other restrictions on the conduct of
business operations could occur, related to COVID-19 or other infectious diseases could impact personnel at third-party suppliers in the United States and
other countries, or the availability or cost of materials, which would disrupt our supply chain. Any manufacturing supply interruption of materials could
adversely affect our ability to conduct ongoing and future research and testing activities.

In addition, our clinical studies may be affected by the COVID-19 pandemic. Clinical site initiation and patient enrollment may be delayed due to
prioritization of hospital resources toward the COVID-19 pandemic. Some patients may not be able to comply with clinical study protocols if quarantines
impede patient movement or interrupt healthcare services. Similarly, the ability to recruit and retain patients and principal investigators and site staff who,
as healthcare providers, may have heightened exposure to COVID-19, may adversely impact our clinical trial operations.

The spread of COVID-19, which has caused a broad impact globally, may materially affect us economically. While the potential economic impact
brought by, and the duration of, COVID-19 may be difficult to assess or predict, a widespread pandemic could result in significant disruption of global
financial markets, reducing our ability to access capital, which could in the future negatively affect our liquidity. In addition, a recession or market
correction resulting from the spread of COVID-19 could materially affect our business and the value of our common stock.

Management is actively monitoring the effect of the global situation on our financial condition, liquidity, operations, suppliers, industry and
workforce. Given the daily evolution of the COVID-19 pandemic and the global responses to curb its spread, we are not able to estimate the effects of the
COVID-19 pandemic on our results of operations, financial condition or liquidity for fiscal year 2020.
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If we do not achieve our projected development goals in the time frames we announce and expect, the commercialization of additional diagnostic
solutions by us may be delayed and, as a result, our business will suffer and our stock price may decline.

From time to time, we expect to estimate and publicly announce the anticipated timing of the accomplishment of various clinical and other product
development goals. In addition, we have included a discussion of a number of anticipated targets in our Annual Report on Form 10-K for the year ended
December 31, 2019, filed with the SEC on February 28, 2020, or the Form 10-K. The actual timing of accomplishment of these targets could vary
dramatically compared to our estimates, in some cases for reasons beyond our control, including the impact of the COVID-19 pandemic. We cannot be
certain that we will meet our projected targets and if we do not meet these targets as publicly announced, the commercialization of our diagnostic solutions
may be delayed or may not occur at all and, as a result, our business will suffer and our stock price may decline.

If our laboratory facility in the U.S. becomes inoperable, we will be unable to perform AlloSure Kidney, AlloMap Heart, AlloCell and future testing
solutions, if any, and our business will be harmed.

We perform all of our testing services for the U.S. in our laboratory located in Brisbane, California. We do not have redundant laboratory facilities.
Brisbane, California is situated on or near earthquake fault lines. Our facility and the equipment we use to perform testing services would be costly to
replace and could require substantial lead time to repair or replace if damaged or destroyed. Our facilities may be harmed or rendered inoperable by natural
or man-made disasters, including earthquakes, wildfires, flooding and power outages, which may render it difficult or impossible for us to perform our tests
for some period of time. The inability to perform our tests may result in the loss of customers or harm our reputation, and we may be unable to regain those
customers in the future. Although we possess insurance for damage to our property and the disruption of our business, we do not have earthquake insurance
and thus coverage may not be sufficient to cover all of our potential losses and may not continue to be available to us on acceptable terms, if at all.

In order to establish a redundant laboratory facility, we would have to spend considerable time and money securing adequate space, constructing the
facility, recruiting and training employees and establishing the additional operational and administrative infrastructure necessary to support a second
facility. Additionally, any new clinical laboratory facility opened by us in the U.S. would be required to be certified under the Clinical Laboratory
Improvement Amendments of 1988, or CLIA, a federal law that regulates clinical laboratories that perform testing on specimens derived from humans for
the purpose of providing information for the diagnosis, prevention or treatment of disease. We would also be required to secure and maintain state licenses
required by several states, including California, Florida, Maryland, New York, Rhode Island and Pennsylvania, which can take a significant amount of time
and result in delays in our ability to begin operations at that facility. If we failed to secure any such licenses, we would not be able to process samples from
recipients in such states. We also expect that it would be difficult, time-consuming and costly to train, equip and use a third-party to perform tests on our
behalf. We could only use another facility with the established state licensures and CLIA certification necessary to perform AlloSure Kidney, AlloMap
Heart or future solutions following validation and other required procedures. We cannot be certain that we would be able to find another CLIA-certified
facility willing or able to adopt AlloSure Kidney, AlloMap Heart or future solutions or able to comply with the required quality and regulatory standards, or
that this laboratory would be willing or able to perform the tests for us on commercially reasonable terms.

In mid-March 2020, in response to the COVID-19 pandemic, the Governor of California and the State Public Health Officer and Director of the
California Department of Public Health ordered all individuals living in the State of California, where our laboratory is located, to stay at their place of
residence for an indefinite period of time (subject to certain exceptions to facilitate authorized necessary and other permitted activities) to mitigate the
impact of the COVID-19 pandemic. The executive order exempts certain individuals needed to maintain continuity of operations of essential critical
infrastructure sectors and additional sectors as the State Public Health Officer may designate as critical to protect health and well-being of all Californians.
In May 2020, the Governor of California issued an executive order that informed local health jurisdictions and industry sectors that they may gradually
reopen under new modifications and guidance provided by the state of California. In August
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2020, the state of California released revised criteria for loosening and tightening restrictions on certain activities on generally a county-by-county basis.
Under the updated executive orders, San Mateo County, where our laboratory and headquarters are located, continues to be subject to certain restrictions.
These orders and others may be further modified, amended and adopted depending upon the COVID-19 transmission rates in our county and state, as well
as other factors. If the operations in our laboratory are deemed non-essential, or if sufficient numbers of our laboratory staff are infected with COVID-19
and are unable to perform their roles, we may not be able to perform our tests for the duration of any shelter-in-place order or while we have insufficient
numbers of laboratory staff, either of which could negatively impact our business, operating results and financial condition.

Performance issues, service interruptions or price increases by our shipping carriers could adversely affect our business and harm our reputation and
ability to provide our services on a timely basis.

Expedited, reliable shipping is essential to our operations. We rely heavily on providers of transport services for reliable and secure point-to-point
transport of recipient samples to our laboratory and enhanced tracking of these recipient samples. Should a carrier encounter delivery performance issues
such as loss, damage or destruction of a sample, it may be difficult to replace our patient samples in a timely manner and such occurrences may damage our
reputation and lead to decreased demand for our services and increased cost and expense to our business. In addition, any significant increase in shipping
rates could adversely affect our operating margins and results of operations. Similarly, strikes, severe weather, natural disasters or other service
interruptions, such as the COVID-19 pandemic, affecting delivery services we use would adversely affect our ability to receive and process recipient
samples on a timely basis.

The loss of key members of our senior management team or our inability to attract and retain highly skilled scientists, clinicians and laboratory and
field personnel could adversely affect our business.

Our success depends largely on the skills, experience and performance of key members of our executive management team. The efforts of each of
these persons will be critical to us as we continue to develop our technologies and testing processes. If we were to lose one or more of these key employees,
including due to disease (such as COVID-19), disability or death, we may experience difficulties in competing effectively, developing our technologies and
implementing our business strategies. We do not currently maintain “key person” insurance on any of our employees.

Our research and development programs and commercial laboratory operations depend on our ability to attract and retain highly skilled scientists and
technicians, including geneticists, biostatisticians, engineers, licensed laboratory technicians and chemists. We may not be able to attract or retain qualified
scientists and technicians in the future due to the intense competition for qualified personnel among life science businesses, particularly in the San Francisco
Bay Area. We also face competition from universities, public and private research institutions and other organizations in recruiting and retaining highly
qualified scientific personnel.

In addition, our success depends on our ability to attract and retain laboratory and field personnel with extensive experience in transplant recipient
care and surveillance and close relationships with clinicians, pathologists and other hospital personnel. We may have difficulties locating, recruiting or
retaining qualified salespeople, which could cause a delay or decline in the rate of adoption of AlloSure Kidney, AlloMap Heart, or our future solutions, if
any. If we are not able to attract and retain the necessary personnel to accomplish our business objectives, we may experience constraints that will adversely
affect our ability to support our discovery, development, verification and commercialization programs.

We face four primary risks relative to protecting critical information: loss of access risk, inappropriate disclosure risk, inappropriate modification risk
and the risk of our being unable to identify and audit our controls over the first three risks.

We are highly dependent on information technology networks and systems, including the Internet, to securely process, transmit and store our critical
information. Security breaches of this infrastructure, including physical or electronic break-ins, computer viruses, attacks by hackers and similar breaches,
can create system
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disruptions, shutdowns or unauthorized disclosure or modification of confidential information. The secure processing, storage, maintenance and
transmission of this critical information are vital to our operations and business strategy, and we devote significant resources to protecting such information.
Although we take measures to protect sensitive information from unauthorized access or disclosure, our information technology and infrastructure, and that
of our third-party billing and collections provider, may be vulnerable to attacks by hackers or viruses or breached due to employee error, malfeasance or
other disruptions. In addition, as a result of the COVID-19 pandemic, we may face increased cybersecurity risks due to our or our third-party billing agent’s
reliance on internet technology and the number of our and our third-party billing agent’s employees who are working remotely, which may create additional
opportunities for cybercriminals to exploit vulnerabilities.

A security breach or privacy violation that leads to disclosure or modification of or prevents access to consumer information (including personally
identifiable information or protected health information) could harm our reputation, compel us to comply with disparate state breach notification laws,
require us to verify the correctness of database contents and otherwise subject us to liability under laws that protect personal data, resulting in increased
costs or loss of revenue. If we are unable to prevent such security breaches or privacy violations or implement satisfactory remedial measures, our
operations could be disrupted, and we may suffer loss of reputation, financial loss and other regulatory penalties because of lost or misappropriated
information, including sensitive consumer data. In addition, these breaches and other inappropriate access can be difficult to detect, and any delay in
identifying them may lead to increased harm of the type described above.

Any such breach or interruption could compromise our networks or those of our third-party billing agent, and the information stored there could be
inaccessible or could be accessed by unauthorized parties, publicly disclosed, lost or stolen. Any such interruption in access, improper access, disclosure or
other loss of information could result in legal claims or proceedings, liability under laws that protect the privacy of personal information, such as the Health
Insurance Portability and Accountability Act of 1996, or HIPAA, and regulatory penalties. Unauthorized access, loss or dissemination could also disrupt our
operations, including our ability to perform tests, provide test results, bill our payers or patients, process claims and appeals, provide customer assistance
services, conduct research and development activities, collect, process and prepare company financial information, provide information about our current
and future products and solutions and other patient and clinician education and outreach efforts through our website, and manage the administrative aspects
of our business, any of which could damage our reputation and adversely affect our business. Any such breach could also result in the compromise of our
trade secrets and other proprietary information, which could adversely affect our competitive position.

In addition, the interpretation and application of consumer, health-related, privacy and data protection laws in the U.S., Europe and elsewhere are
often uncertain, contradictory and in flux. It is possible that these laws may be interpreted and applied in a manner that is inconsistent with our practices. If
so, this could result in government-imposed fines or orders requiring that we change our practices, which could adversely affect our business. Complying
with these various laws could cause us to incur substantial costs or require us to change our business practices and compliance procedures in a manner
adverse to our business. For example, the California Consumer Privacy Act, or the CCPA, took effect on January 1, 2020. The CCPA, among other things,
requires covered companies to provide disclosures to California consumers concerning the collection and sale of personal information, and will give such
consumers the right to opt-out of certain sales of personal information. The CCPA may increase our compliance costs and potential liability, and we cannot
yet predict the impact of the CCPA on our business.

If we are unable to protect the confidentiality of our trade secrets, our business and competitive position would be harmed.

In addition to seeking patents for some of our technologies and solutions, we also rely on trade secrets, including unpatented know-how, technology
and other proprietary information, to maintain our competitive position. We seek to protect these trade secrets, in part, by entering into non-disclosure and
confidentiality agreements with parties who have access to them, such as our employees, corporate collaborators, outside
 

S-15



Table of Contents

scientific collaborators, contract manufacturers, consultants, advisors and other third parties. We also enter into confidentiality and invention or patent
assignment agreements with our employees and consultants that obligate them to assign to us any inventions developed in the course of their work for us.
However, we cannot be certain that we have executed these agreements with each party that may have or have had access to our trade secrets or that the
agreements we have executed will provide adequate protection. Despite these efforts, any of these parties may breach the agreements and disclose our
proprietary information, including our trade secrets, and we may not be able to obtain adequate remedies for such breaches. For example, we recently
became aware that in October 2020, prior to terminating employment and joining a competitor of ours with which we are in current litigation, a former
employee of ours downloaded certain of our confidential and privileged information without permission. After our claims against this former employee
were filed, the former employee subsequently brought various claims against us, which we are in the process of reviewing. We intend to vigorously pursue
and defend against these matters. Although we believe we have strong claims against, and good and substantial defenses to the claims made by, the former
employee, there is no guarantee that we will prevail in these matters. Monitoring unauthorized disclosure is difficult and we do not know whether the
procedures we have followed to prevent such disclosure are, or will be adequate. Enforcing a claim that a party illegally disclosed or misappropriated a
trade secret is difficult, expensive and time-consuming, and the outcome is unpredictable. In addition, some courts inside and outside the U.S. may be less
willing or unwilling to protect trade secrets. If any of the technology or information that we protect as trade secrets were to be lawfully obtained or
independently developed by a competitor, we would have no right to prevent them from using that technology or information to compete with us. If any of
our trade secrets were to be disclosed to, or independently developed by, a competitor, our competitive position would be harmed.

Risks Related to this Offering

Purchasers of common stock in this offering will experience immediate and substantial dilution in the book value of their investment. You may
experience further dilution upon exercise of our outstanding options and warrants.

The public offering price per share of common stock in this offering is substantially higher than the net tangible book value per share of our common
stock before giving effect to this offering. Accordingly, if you purchase common stock in this offering, you will incur immediate substantial dilution of
approximately $83.85 per share, representing the difference between the public offering price per share of common stock and our as adjusted net tangible
book value as of September 30, 2020. In addition, if our outstanding options or warrants are exercised, you could experience further dilution. For a further
description of the dilution that you will experience immediately after this offering, see the section in this prospectus supplement entitled “Dilution.”

Future sales of our common stock, or the perception that such future sales may occur, may cause our stock price to decline.

Sales of a substantial number of shares of our common stock in the public market, or the perception that these sales could occur, following this
offering could cause the market price of our common stock to decline. For example, we expect an aggregate of up to approximately 10,704 shares of our
common stock may be sold during the 60-day period following this offering pursuant to a trading plan meeting the requirements of Rule 10b5-1 under the
Securities Exchange Act of 1934, as amended, or the Exchange Act, that are currently in effect, comprised solely of shares held by our Chief Executive
Officer. In addition, a substantial majority of the outstanding shares of our common stock are, and the shares of common stock sold in this offering upon
issuance will be, freely tradable without restriction or further registration under the Securities Act of 1933, as amended.

We have broad discretion to determine how to use the funds raised in this offering, and may use them in ways that may not enhance our operating
results or the price of our common stock.

Our management will have broad discretion over the use of proceeds from this offering, and we could spend the proceeds from this offering in ways
our stockholders may not agree with or that do not yield a favorable return, if at all. We intend to use the net proceeds from this offering for working capital
and general corporate
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purposes. See “Use of Proceeds” beginning on page S-21 of this prospectus supplement for additional detail. However, our use of these proceeds may differ
substantially from our current plans. If we do not invest or apply the proceeds from this offering in ways that improve our operating results, we may fail to
achieve expected financial results, which could cause our stock price to decline.

We do not expect to pay dividends in the foreseeable future. As a result, you must rely on stock appreciation for any return on your investment.

We do not anticipate paying cash dividends on our common stock in the foreseeable future. Any payment of cash dividends will also depend on our
financial condition, results of operations, capital requirements and other factors and will be at the discretion of our board of directors. Accordingly, you will
have to rely on capital appreciation, if any, to earn a return on your investment in our common stock.
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DISCLOSURE REGARDING FORWARD-LOOKING STATEMENTS

This prospectus supplement and the documents incorporated by reference in this prospectus supplement contain forward-looking statements within
the meaning of Section 27A of the Securities Act and Section 21E of the Exchange Act which statements involve substantial risks and uncertainties.
Forward-looking statements generally relate to future events or our future financial or operating performance. In some cases, you can identify forward-
looking statements because they contain words such as “may,” “will,” “should,” “expects,” “plans,” “anticipates,” “could,” “intends,” “target,” “projects,”
“contemplates,” “believes,” “estimates,” “predicts,” “potential” or “continue” or the negative of these words or other similar terms or expressions that
concern our expectations, strategy, plans or intentions.

Forward-looking statements contained in this prospectus supplement and the documents incorporated by reference in this prospectus supplement may
include, but are not limited to, statements concerning the following:
 

  •   the potential impact to our business, revenue, financial condition and employees, including disruptions to our testing services, laboratories,
clinical trials, supply chain and operations, due to the COVID-19 global pandemic;

 

  •   our ability to take advantage of opportunities under the Coronavirus Aid, Relief, and Economic Security Act, or the CARES Act, and the
potential impact of the CARES Act on our business, results of operations, financial condition or liquidity;

 

  •   our ability to generate revenue and increase the commercial success of our current and future testing services, products and digital solutions;
 

  •   our ability to obtain, maintain and expand reimbursement coverage from payers for our current and other future testing services, if any;
 

  •   our plans and ability to continue updating our testing services, products and digital solutions to maintain our leading position in
transplantations;

 

  •   the outcome or success of our clinical trial collaborations and registry studies; including Kidney Allograft Outcomes AlloSure Registry, the
Outcomes of KidneyCare™ on Renal Allografts registry study, and the Surveillance HeartCare Outcomes Registry;

 

  •   the favorable review of our testing services and product offerings, and our future solutions, if any, in peer-reviewed publications;
 

  •   our ability to obtain additional financing on terms favorable to us, or at all;
 

  •   our anticipated cash needs and our anticipated uses of our funds, including our estimates regarding operating expenses and capital
requirements;

 

  •   anticipated trends and challenges in our business and the markets in which we operate;
 

  •   our dependence on certain of our suppliers, service providers and other distribution partners;
 

  •   disruptions to our business, including disruptions at our laboratories and manufacturing facilities;
 

  •   our ability to retain key members of our management team;
 

  •   our ability to make successful acquisitions or investments and to manage the integration of such acquisitions or investments;
 

  •   our ability to expand internationally;
 

  •   our compliance with federal, state and foreign regulatory requirements;
 

  •   our ability to protect and enforce our intellectual property rights, our strategies regarding filing additional patent applications to strengthen our
intellectual property rights, and our ability to defend against intellectual property claims that may be brought against us;
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  •   our ability to successfully assert, defend against or settle any litigation brought by or against us or other legal matters or disputes; and
 

  •   our ability to comply with the requirements of being a public company.

We caution you that the forward-looking statements highlighted above do not encompass all of the forward-looking statements made in this
prospectus supplement or in the documents incorporated by reference in this prospectus supplement.

We have based the forward-looking statements contained in this prospectus supplement and in the documents incorporated by reference in this
prospectus supplement primarily on our current expectations and projections about future events and trends that we believe may affect our business,
financial condition, results of operations and prospects. The outcomes of the events described in these forward-looking statements are subject to risks,
uncertainties and other factors that could cause actual results and experience to differ from those projected, including, but not limited to, the risk factors
described herein and the risk factors set forth in Part I—Item  1A, “Risk Factors”, in our Annual Report on Form 10-K for the year ended December  31,
2019, as filed with the SEC on February 28, 2020, in our Quarterly Report on Form 10-Q for the quarter ended March  31, 2020, as filed with the SEC on
April 30, 2020, in our Quarterly Report on Form 10-Q for the quarter ended June  30, 2020, as filed with the SEC on August  4, 2020 and in our Quarterly
Report on Form 10-Q for the quarter ended September  30, 2020, as filed with the SEC on October 29, 2020 and elsewhere in the documents incorporated
by reference into this prospectus supplement. Moreover, we operate in a very competitive and challenging environment. New risks and uncertainties emerge
from time to time, and it is not possible for us to predict all risks and uncertainties that could have an impact on the forward-looking statements contained in
this prospectus supplement and in the documents incorporated by reference in this prospectus supplement. We cannot assure you that the results, events and
circumstances reflected in the forward-looking statements will be achieved or occur, and actual results, events or circumstances could differ materially from
those described in the forward-looking statements.

The forward-looking statements contained in this prospectus supplement and in the documents incorporated by reference in this prospectus
supplement relate only to events as of the date on which the statements are made. We do not undertake any obligation to release publicly any revisions to
such forward-looking statements to reflect events or circumstances after the date of this prospectus supplement or to reflect the occurrence of unanticipated
events. We may not actually achieve the plans, intentions or expectations disclosed in our forward-looking statements and you should not place undue
reliance on our forward-looking statements. Our forward-looking statements do not reflect the potential impact of any future acquisitions, mergers,
dispositions, joint ventures, other strategic transactions or investments we may make.
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MARKET AND INDUSTRY DATA

This prospectus supplement and the information incorporated by reference herein contain statistical data, estimates, forecasts, projections and other
information concerning our industry, our business and the markets for our products, including data regarding the estimated size of those markets and the
incidence and prevalence of certain medical conditions. Information that is based on statistical data, estimates, forecasts, projections, market research or
similar methodologies is inherently subject to uncertainties and actual events or circumstances may differ materially from events and circumstances
reflected in this information. Unless otherwise expressly stated, we obtained this industry, business, market and other data from reports, research surveys,
medical and general publications, government data, studies and similar data prepared by market research firms and other third parties. These third parties
may, in the future, alter the manner in which they conduct surveys and studies regarding the markets in which we operate our business. The market and
other estimates included in this prospectus supplement and the information incorporated by reference herein, as they relate to projections, involve numerous
assumptions, are subject to risks and uncertainties, and are subject to change based on various factors, including those discussed in the section of this
prospectus supplement entitled “Risk Factors” and in the other information contained or incorporated by reference in this prospectus supplement.
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USE OF PROCEEDS

We estimate that the net proceeds from the sale of the common stock in this offering will be approximately $164.0 million, or approximately
$188.7 million if the underwriters exercise their option to purchase additional shares after deducting underwriting discounts and commissions and estimated
offering expenses payable by us.

We intend to use the net proceeds from this offering for working capital and general corporate purposes.

Our expected use of the net proceeds from this offering represents our current intentions based upon our present plans and business condition. As of
the date of this prospectus supplement, we cannot predict with complete certainty all of the particular uses for the net proceeds to be received upon the
completion of this offering or the actual amounts that we will spend on the uses set forth above. The amount and timing of our actual expenditures will
depend upon numerous factors, including the timing and progress of our research and development efforts, the timing and progress of any partnering and
commercialization efforts, technological advances and the competitive environment for our products. Accordingly, our management will have broad
discretion in the application of the net proceeds from this offering, and investors will be relying on our judgment regarding the application of the net
proceeds. Additionally, our management will have discretion to allocate the net proceeds from this offering for acquisitions of, or investments in,
complementary businesses and products or repayment or repurchase of all or a portion of our indebtedness, in-licensing opportunities and pipeline
development. We have no current agreements or commitments to use these proceeds to make any such acquisitions or investments or to repay or repurchase
of all or a portion of our indebtedness.

Pending use of the proceeds from this offering as described above, we intend to invest the net proceeds of this offering in short-term, interest-bearing
instruments.
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CAPITALIZATION

The following table sets forth our consolidated cash and cash equivalents, equity and total capitalization as of September 30, 2020:
 

  •   on an actual basis; and
 

  •   on an as adjusted basis to give effect to this offering and the application of the estimated net proceeds of this offering as described under “Use
of Proceeds.”

The “As Adjusted” column assumes that the underwriters do not exercise their option to purchase additional shares.

You should read the data set forth in the table below in conjunction with the section of this prospectus supplement under the caption “Use of
Proceeds” as well as our “Management’s Discussion and Analysis of Financial Condition and Results of Operations,” and our consolidated financial
statements and other financial information included or incorporated by reference in this prospectus supplement.
 

    

As of September 30, 2020 
(in thousands, except 

share amounts) 
(Unaudited)  

     Actual     
As 

Adjusted  
Cash and cash equivalents    $ 213,798     $ 377,841 

      
 

      
 

Long-term debt, including current portion      —         —   
Stockholders’ equity:      

Preferred stock, $0.001 par value: 10,000,000 shares authorized and no
shares issued and outstanding actual and as adjusted      —         —   

Common stock, $0.001 par value: 100,000,000 shares authorized, actual
and as adjusted, and 49,132,348 shares issued and outstanding, actual;
and 51,055,425 shares issued and outstanding, as adjusted      47       49 

Additional paid-in capital      621,961       786,002 
Accumulated other comprehensive loss      (4,352)      (4,352) 
Accumulated deficit      (349,012)      (349,012) 

      
 

      
 

Total stockholders’ equity      268,644       432,687 
      

 
      

 

Total capitalization    $ 268,644     $ 432,687 
      

 

      

 

The above table excludes:
 

  •   1,912,397 shares of our common stock issuable upon the vesting of restricted stock units outstanding under our equity incentive plans as of
September 30, 2020, with a weighted-average grant date fair value of $16.37 per share;

 

  •   3,082,273 shares of our common stock issuable upon the exercise of stock options outstanding under equity incentive plans as of
September 30, 2020, with a weighted-average exercise price of $21.01 per share;

 

  •   62,496 shares of our common stock reserved for future issuance under our 2016 Inducement Equity Incentive Plan as of September 30, 2020;
 

  •   386,179 shares of our common stock reserved for future issuance under our 2014 Equity Incentive Plan as of September 30, 2020, which
contains provisions that may increase its share reserve each year;
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  •   511,933 shares of our common stock reserved for future issuance under our 2014 Employee Stock Purchase Plan as of September 30, 2020,
which contains provisions that may increase its share reserve each year;

 

  •   79,290 shares of our common stock reserved for future issuance under our 2019 Inducement Equity Incentive Plan as of September 30, 2020;
and

 

  •   14,445 shares of our common stock issuable upon the exercise of outstanding warrants as of September 30, 2020, with an exercise price of
$1.12 per share.
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DILUTION

Purchasers of common stock in this offering will experience immediate dilution to the extent of the difference between the public offering price per
share of common stock and the net tangible book value per share of common stock immediately after this offering.

Our net tangible book value as of September 30, 2020 was approximately $201.0 million, or $4.09 per share of common stock. Net tangible book
value per share is determined by dividing the net of total tangible assets less total liabilities, by the aggregate number of shares of common stock
outstanding as of September 30, 2020.

After giving effect to the sale by us of 1,923,077 shares of common stock at the public offering price of $91.00 per share of common stock, and after
deducting underwriting discounts and commissions and estimated offering expenses, our as adjusted net tangible book value as of September 30, 2020
would have been approximately $365.0 million, or $7.15 per share of common stock. This represents an immediate increase in net tangible book value of
$3.06 per share to our existing stockholders and an immediate dilution of $83.85 per share of common stock issued to the investors purchasing shares of
common stock in this offering.

The following table illustrates this per share dilution:
 

Public offering price per share of common stock       $91.00 
Net tangible book value per share as of September 30, 2020    $4.09   
Increase in net tangible book value per share attributable to this offering    $3.06   

      
 

  

As adjusted net tangible book value per share after this offering       $ 7.15 
         

 

Dilution per share to investors participating in this offering       $83.85 
         

 

If the underwriters exercise their option in full to purchase 288,461 additional shares of common stock in this offering at the public offering price of
$91.00 per share, the net tangible book value per share after this offering would be $7.59 per share, the increase in the net tangible book value per share to
existing stockholders would be $3.50 per share and the dilution to investors purchasing securities in this offering would be $83.41 per share.

The above table excludes:
 

  •   1,912,397 shares of our common stock issuable upon the vesting of restricted stock units outstanding under our equity incentive plans as of
September 30, 2020, with a weighted-average grant date fair value of $16.37 per share;

 

  •   3,082,273 shares of our common stock issuable upon the exercise of stock options outstanding under equity incentive plans as of
September 30, 2020, with a weighted-average exercise price of $21.01 per share;

 

  •   62,496 shares of our common stock reserved for future issuance under our 2016 Inducement Equity Incentive Plan as of September 30, 2020;
 

  •   386,179 shares of our common stock reserved for future issuance under our 2014 Equity Incentive Plan as of September 30, 2020, which
contains provisions that may increase its share reserve each year;

 

  •   511,933 shares of our common stock reserved for future issuance under our 2014 Employee Stock Purchase Plan as of September 30, 2020,
which contains provisions that may increase its share reserve each year;
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  •   79,290 shares of our common stock reserved for future issuance under our 2019 Inducement Equity Incentive Plan as of September 30, 2020;
and

 

  •   14,445 shares of our common stock issuable upon the exercise of outstanding warrants as of September 30, 2020, with an exercise price of
$1.12 per share.

To the extent that outstanding options or warrants outstanding are exercised, new options or other equity awards are issued under our equity incentive
plans, or we issue additional shares of common stock or other equity or convertible debt securities in the future, there may be further dilution to investors
participating in this offering. Moreover, we may choose to raise additional capital because of market conditions or strategic considerations, even if we
believe that we have sufficient funds for our current or future operating plans. If we raise additional capital through the sale of equity or convertible debt
securities, the issuance of these securities could result in further dilution to our stockholders.
 

S-25



Table of Contents

MATERIAL U.S. FEDERAL INCOME TAX CONSEQUENCES TO NON-U.S. HOLDERS

The following discussion is a summary of the material U.S. federal income tax consequences to Non-U.S. Holders (as defined below) of the purchase,
ownership and disposition of our common stock issued pursuant to this offering, but does not purport to be a complete analysis of all potential tax effects.
The effects of other U.S. federal tax laws, such as estate and gift tax laws, and any applicable state, local or non-U.S. tax laws are not discussed. This
discussion is based on the U.S. Internal Revenue Code of 1986, as amended, or the Code, Treasury Regulations promulgated thereunder, judicial decisions,
and published rulings and administrative pronouncements of the U.S. Internal Revenue Service, or the IRS, in each case in effect as of the date hereof.
These authorities may change or be subject to differing interpretations. Any such change or differing interpretation may be applied retroactively in a manner
that could adversely affect a Non-U.S. Holder. We have not sought and will not seek any rulings from the IRS regarding the matters discussed below. There
can be no assurance the IRS or a court will not take a contrary position to that discussed below regarding the tax consequences of the purchase, ownership
and disposition of our common stock.

This discussion is limited to Non-U.S. Holders that purchase our common stock pursuant to this offering and hold our common stock as a “capital
asset” within the meaning of Section 1221 of the Code (generally, property held for investment). This discussion does not address all U.S. federal income
tax consequences relevant to a Non-U.S. Holder’s particular circumstances, including the impact of the Medicare contribution tax on net investment
income. In addition, it does not address consequences relevant to Non-U.S. Holders subject to special rules, including, without limitation:
 

  •   U.S. expatriates and former citizens or long-term residents of the United States;
 

  •   persons subject to the alternative minimum tax;
 

  •   persons holding our common stock as part of a hedge, straddle or other risk reduction strategy or as part of a conversion transaction or other
integrated investment;

 

  •   banks, insurance companies, and other financial institutions;
 

  •   brokers, dealers or traders in securities;
 

  •   “controlled foreign corporations,” “passive foreign investment companies,” and corporations that accumulate earnings to avoid U.S. federal
income tax;

 

  •   partnerships or other pass-through entities for U.S. federal income tax purposes (and investors therein);
 

  •   tax-exempt organizations or governmental organizations;
 

  •   persons deemed to sell our common stock under the constructive sale provisions of the Code;
 

  •   persons who hold or receive our common stock pursuant to the exercise of any employee stock option or otherwise as compensation;
 

  •   tax-qualified retirement plans; and
 

  •   “qualified foreign pension funds” as defined in Section 897(l)(2) of the Code and entities all of the interests of which are held by qualified
foreign pension funds.

If an entity or arrangement treated as a partnership for U.S. federal income tax purposes holds our common stock, the tax treatment of a partner in the
partnership will depend on the status of the partner, the activities of the partnership and certain determinations made at the partner level. Accordingly,
partnerships holding our common stock and the partners in such partnerships should consult their tax advisors regarding the U.S. federal income tax
consequences to them of the purchase, ownership and disposition of our common stock.

THIS DISCUSSION IS FOR INFORMATIONAL PURPOSES ONLY AND IS NOT TAX OR LEGAL ADVICE. INVESTORS SHOULD
CONSULT THEIR TAX ADVISORS WITH RESPECT TO
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THE APPLICATION OF THE U.S. FEDERAL INCOME TAX LAWS TO THEIR PARTICULAR SITUATIONS AS WELL AS ANY TAX
CONSEQUENCES OF THE PURCHASE, OWNERSHIP AND DISPOSITION OF OUR COMMON STOCK ARISING UNDER THE
U.S. FEDERAL ESTATE OR GIFT TAX LAWS OR UNDER THE LAWS OF ANY STATE, LOCAL OR NON-U.S. TAXING JURISDICTION
OR UNDER ANY APPLICABLE INCOME TAX TREATY.

Definition of a Non-U.S. Holder

For purposes of this discussion, a “Non-U.S. Holder” is any beneficial owner of our common stock that is neither a “U.S. person” nor an entity or
arrangement treated as a partnership for U.S. federal income tax purposes. A U.S. person is any person that, for U.S. federal income tax purposes, is or is
treated as any of the following:
 

  •   an individual who is a citizen or resident of the United States;
 

  •   a corporation created or organized under the laws of the United States, any state thereof, or the District of Columbia;
 

  •   an estate, the income of which is subject to U.S. federal income tax regardless of its source; or
 

 
•   a trust that (1) is subject to the primary supervision of a U.S. court and the control of one or more “United States persons” (within the meaning

of Section 7701(a)(30) of the Code), or (2) has a valid election in effect to be treated as a United States person for U.S. federal income tax
purposes.

Distributions

If we make distributions of cash or property on our common stock, such distributions will constitute dividends for U.S. federal income tax purposes to
the extent paid from our current or accumulated earnings and profits, as determined under U.S. federal income tax principles. Amounts not treated as
dividends for U.S. federal income tax purposes will constitute a return of capital and first be applied against and reduce a Non-U.S. Holder’s adjusted tax
basis in its common stock, but not below zero. Any excess will be treated as capital gain and will be treated as described below under “— Sale or Other
Taxable Disposition.”

Subject to the discussion below on effectively connected income, dividends paid to a Non-U.S. Holder of our common stock will be subject to
U.S. federal withholding tax at a rate of 30% of the gross amount of the dividends (or such lower rate specified by an applicable income tax treaty, provided
the Non-U.S. Holder furnishes a valid IRS Form W-8BEN or W-8BEN-E (or other applicable documentation) certifying qualification for the lower treaty
rate). A Non-U.S. Holder that does not timely furnish the required documentation, but that qualifies for a reduced treaty rate, may obtain a refund of any
excess amounts withheld by timely filing an appropriate claim for refund with the IRS. Non-U.S. Holders should consult their tax advisors regarding their
entitlement to benefits under any applicable income tax treaty.

If dividends paid to a Non-U.S. Holder are effectively connected with the Non-U.S. Holder’s conduct of a trade or business within the United States
(and, if required by an applicable income tax treaty, the Non-U.S. Holder maintains a permanent establishment in the United States to which such dividends
are attributable), the Non-U.S. Holder will be exempt from the U.S. federal withholding tax described above. To claim the exemption, the Non-U.S. Holder
must furnish to the applicable withholding agent a valid IRS Form W-8ECI, certifying that the dividends are effectively connected with the
Non-U.S. Holder’s conduct of a trade or business within the United States.

Any such effectively connected dividends will be subject to U.S. federal income tax on a net income basis at the regular rates. A Non-U.S. Holder that
is a corporation also may be subject to a branch profits tax at a rate of 30% (or such lower rate specified by an applicable income tax treaty) on such
effectively connected dividends, as adjusted for certain items. Non-U.S. Holders should consult their tax advisors regarding any applicable tax treaties that
may provide for different rules.
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See the discussions below regarding the Foreign Account Tax Compliance Act, or FATCA, and backup withholding for additional withholding rules
that may apply to distributions.

Sale or Other Taxable Disposition

Subject to the discussions below regarding FATCA and backup withholding, a Non-U.S. Holder will not be subject to U.S. federal income tax on any
gain realized upon the sale or other taxable disposition of our common stock unless:
 

 
•   the gain is effectively connected with the Non-U.S. Holder’s conduct of a trade or business within the United States (and, if required by an

applicable income tax treaty, the Non-U.S. Holder maintains a permanent establishment in the United States to which such gain is
attributable);

 

  •   the Non-U.S. Holder is a nonresident alien individual present in the United States for 183 days or more during the taxable year of the
disposition and certain other requirements are met; or

 

  •   our common stock constitutes a U.S. real property interest, or USRPI, by reason of our status as a U.S. real property holding corporation, or
USRPHC, for U.S. federal income tax purposes.

Gain described in the first bullet point above generally will be subject to U.S. federal income tax on a net income basis at the regular rates. A
Non-U.S. Holder that is a corporation also may be subject to a branch profits tax at a rate of 30% (or such lower rate specified by an applicable income tax
treaty) on such effectively connected gain, as adjusted for certain items.

A Non-U.S. Holder described in the second bullet point above will be subject to U.S. federal income tax at a rate of 30% (or such lower rate specified
by an applicable income tax treaty) on gain realized upon the sale or other taxable disposition of our common stock, which may be offset by U.S. source
capital losses of the Non-U.S. Holder (even though the individual is not considered a resident of the United States), provided the Non-U.S. Holder has
timely filed U.S. federal income tax returns with respect to such losses.

With respect to the third bullet point above, we believe we currently are not, and do not anticipate becoming, a USRPHC. Because the determination
of whether we are a USRPHC depends, however, on the fair market value of our USRPIs relative to the fair market value of our non-U.S. real property
interests and our other business assets, there can be no assurance we currently are not a USRPHC or will not become one in the future. Even if we are or
were to become a USRPHC, gain arising from the sale or other taxable disposition of our common stock by a Non-U.S. Holder will not be subject to
U.S. federal income tax if our common stock is “regularly traded,” as defined by applicable Treasury Regulations, on an established securities market, and
such Non-U.S. Holder owned, actually and constructively, 5% or less of our common stock throughout the shorter of the five-year period ending on the date
of the sale or other taxable disposition or the Non-U.S. Holder’s holding period.

Non-U.S. Holders should consult their tax advisors regarding potentially applicable income tax treaties that may provide for different rules.

Information Reporting and Backup Withholding

Payments of dividends on our common stock will not be subject to backup withholding, provided the applicable withholding agent does not have
actual knowledge or reason to know the holder is a United States person and the holder either certifies its non-U.S. status, such as by furnishing a valid IRS
Form W-8BEN, W-8BEN-E or W-8ECI, or otherwise establishes an exemption. However, information returns are required to be filed with the IRS in
connection with any distributions on our common stock paid to a Non-U.S. Holder, regardless of whether any tax was actually withheld. In addition,
proceeds of the sale or other taxable disposition of our common stock within the United States or conducted through certain U.S.-related brokers generally
will
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not be subject to backup withholding or information reporting if the applicable withholding agent receives the certification described above and does not
have actual knowledge or reason to know that such holder is a United States person, or the holder otherwise establishes an exemption. Proceeds of a
disposition of our common stock conducted through a non-U.S. office of a non-U.S. broker generally will not be subject to backup withholding or
information reporting.

Copies of information returns that are filed with the IRS may also be made available under the provisions of an applicable treaty or agreement to the
tax authorities of the country in which the Non-U.S. Holder resides or is established.

Backup withholding is not an additional tax. Any amounts withheld under the backup withholding rules may be allowed as a refund or a credit against
a Non-U.S. Holder’s U.S. federal income tax liability, provided the required information is timely furnished to the IRS.

Additional Withholding Tax on Payments Made to Foreign Accounts

Withholding taxes may be imposed under Sections 1471 to 1474 of the Code (such Sections commonly referred to as the Foreign Account Tax
Compliance Act, or FATCA) on certain types of payments made to non-U.S. financial institutions and certain other non-U.S. entities. Specifically, a 30%
withholding tax may be imposed on dividends on our common stock paid to a “foreign financial institution” or a “non-financial foreign entity” (each as
defined in the Code), unless (1) the foreign financial institution undertakes certain diligence and reporting obligations, (2) the non-financial foreign entity
either certifies it does not have any “substantial United States owners” (as defined in the Code) or furnishes identifying information regarding each
substantial United States owner, or (3) the foreign financial institution or non-financial foreign entity otherwise qualifies for an exemption from these rules.
If the payee is a foreign financial institution and is subject to the diligence and reporting requirements in (1) above, it must enter into an agreement with the
U.S. Department of the Treasury requiring, among other things, that it undertake to identify accounts held by certain “specified United States persons” or
“United States owned foreign entities” (each as defined in the Code), annually report certain information about such accounts, and withhold 30% on certain
payments to non-compliant foreign financial institutions and certain other account holders. Foreign financial institutions located in jurisdictions that have an
intergovernmental agreement with the United States governing FATCA may be subject to different rules.

While withholding under FATCA would have applied also to payments of gross proceeds from the sale or other disposition of stock on or after
January 1, 2019, proposed Treasury Regulations eliminate FATCA withholding on payments of gross proceeds entirely. Taxpayers generally may rely on
these proposed Treasury Regulations until final Treasury Regulations are issued.

Prospective investors should consult their tax advisors regarding the potential application of withholding under FATCA to their investment in our
common stock.

THE PRECEDING DISCUSSION OF U.S. FEDERAL INCOME TAX CONSEQUENCES IS FOR GENERAL INFORMATION ONLY. IT
IS NOT TAX ADVICE. EACH PROSPECTIVE INVESTOR SHOULD CONSULT ITS OWN TAX ADVISOR REGARDING THE
PARTICULAR U.S. FEDERAL, STATE, LOCAL AND NON-U.S. TAX CONSEQUENCES OF THE PURCHASE, OWNERSHIP AND
DISPOSITION OF OUR COMMON STOCK, INCLUDING THE CONSEQUENCES OF ANY PROPOSED CHANGE IN APPLICABLE LAWS.
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UNDERWRITING

We and the underwriters named below have entered into an underwriting agreement with respect to the shares being offered. Subject to certain
conditions, each underwriter has severally agreed to purchase the number of shares of common stock indicated in the following table. Goldman Sachs & Co.
LLC and Jefferies LLC are the representatives of the underwriters.
 

Underwriters    Number of Shares 
Goldman Sachs & Co. LLC      769,231 
Jefferies LLC      721,154 
Raymond James & Associates, Inc.      115,385 
BTIG, LLC      115,385 
Craig-Hallum Capital Group LLC      115,385 
H.C. Wainwright & Co., LLC      86,537 

      
 

Total      1,923,077 
      

 

The underwriters will be committed to take and pay for all of the shares being offered, if any are taken, other than the shares covered by the option
described below unless and until this option is exercised.

The underwriters have an option to buy up to an additional 288,461 shares from us. They may exercise that option for 30 days. If any shares are
purchased pursuant to this option, the underwriters will severally purchase shares in approximately the same proportion as set forth in the table above.

Commissions and Expenses

The following table shows the per share and total underwriting discounts and commissions to be paid to the underwriters by us. Such amounts are
shown assuming both no exercise and full exercise of the underwriters’ option to purchase 288,461 additional shares.
 

Paid by CareDx, Inc.    No Exercise      Full Exercise  
Per Share    $ 5.46    $ 5.46 
Total    $ 10,500,000.42    $ 12,074,997.48 

Shares sold by the underwriters to the public will initially be offered at the public offering price set forth on the cover of this prospectus supplement.
Any shares sold by the underwriters to securities dealers may be sold at a discount of up to $3.276 per share from the public offering price. After the initial
offering of the shares, the representatives may change the offering price and the other selling terms. The offering of the shares by the underwriters is subject
to receipt and acceptance and subject to the underwriters’ right to reject any order in whole or in part.

We estimate that the total expenses of the offering, excluding underwriting discounts and commissions, will be approximately $457,000. We have
also agreed to reimburse the underwriters for certain of their expenses in an amount up to $15,000.

No Sales of Similar Securities

We and our directors and executive officers have agreed with the underwriters, subject to certain exceptions, not to dispose of or hedge any common
stock or securities convertible into or exchangeable for shares of common stock during the period from the date of this prospectus supplement continuing
through the date 60 days after the date of this prospectus supplement, except with the prior written consent of the representatives.

The exceptions to the restrictions in the immediately preceding paragraph include, among others, with respect to our directors and officers, certain
transfers pursuant to 10b5-1 Plans. We expect an aggregate of up to approximately 10,704 shares of our common stock may be sold during the lock-up
period pursuant to a 10b5-1 Plan currently in effect, comprised solely of shares held by our Chief Executive Officer.
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Stabilization

In connection with the offering, the underwriters may purchase and sell shares of common stock in the open market. These transactions may include
short sales, stabilizing transactions and purchases to cover positions created by short sales. Short sales involve the sale by the underwriters of a greater
number of shares than they are required to purchase in the offering, and a short position represents the amount of such sales that have not been covered by
subsequent purchases. A “covered short position” is a short position that is not greater than the amount of additional shares for which the underwriters’
option described above may be exercised. The underwriters may cover any covered short position by either exercising their option to purchase additional
shares or purchasing shares in the open market. In determining the source of shares to cover the covered short position, the underwriters will consider,
among other things, the price of shares available for purchase in the open market as compared to the price at which they may purchase additional shares
pursuant to the option described above. “Naked” short sales are any short sales that create a short position greater than the amount of additional shares for
which the option described above may be exercised. The underwriters must cover any such naked short position by purchasing shares in the open market. A
naked short position is more likely to be created if the underwriters are concerned that there may be downward pressure on the price of the common stock in
the open market after pricing that could adversely affect investors who purchase in the offering. Stabilizing transactions consist of various bids for or
purchases of common stock made by the underwriters in the open market prior to the completion of the offering.

The underwriters may also impose a penalty bid. This occurs when a particular underwriter repays to the underwriters a portion of the underwriting
discount received by it because the representatives have repurchased shares sold by or for the account of such underwriter in stabilizing or short covering
transactions.

Purchases to cover a short position and stabilizing transactions, as well as other purchases by the underwriters for their own accounts, may have the
effect of preventing or retarding a decline in the market price of our stock, and together with the imposition of the penalty bid, may stabilize, maintain or
otherwise affect the market price of the common stock. As a result, the price of the common stock may be higher than the price that otherwise might exist in
the open market. The underwriters are not required to engage in these activities and may end any of these activities at any time. These transactions may be
effected on the Nasdaq Global Market, in the over-the-counter market or otherwise.

We may enter into derivative transactions with third parties, or sell securities not covered by this prospectus supplement to third parties in privately
negotiated transactions. In connection with those derivatives, the third parties may sell securities covered by this prospectus supplement, including in short
sale transactions. If so, the third party may use securities pledged by us or borrowed from us or others to settle those sales or to close out any related open
borrowings of stock, and may use securities received from us in settlement of those derivatives to close out any related open borrowings of stock. The third
party in such sale transactions will be an underwriter or will be identified in a post-effective amendment.

Electronic Distribution

A prospectus supplement and the accompanying prospectus in electronic format may be made available by e-mail or on the web sites or through
online services maintained by one or more of the underwriters or their affiliates. In those cases, prospective investors may view offering terms online and
may be allowed to place orders online. The underwriters may agree with us to allocate a specific number of shares of common stock for sale to online
brokerage account holders. Any such allocation for online distributions will be made by the underwriters on the same basis as other allocations. Other than
the prospectus supplement and the accompanying prospectus in electronic format, the information on the underwriters’ web sites and any information
contained in any other web site maintained by any of the underwriters is not part of this prospectus supplement and the accompanying prospectus, has not
been approved and/or endorsed by us or the underwriters and should not be relied upon by investors.
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Other Activities and Relationships

We have agreed to indemnify the several underwriters against certain liabilities, including liabilities under the Securities Act.

The underwriters and their respective affiliates are full service financial institutions engaged in various activities, which may include sales and
trading, commercial and investment banking, advisory, investment management, investment research, principal investment, hedging, market making,
brokerage and other financial and non-financial activities and services. Certain of the underwriters and their respective affiliates have provided, and may in
the future provide, a variety of these services to the issuer and to persons and entities with relationships with the issuer, for which they received or will
receive customary fees and expenses. For example, Jefferies LLC is the sales agent under our Sales Agreement.

In the ordinary course of their various business activities, the underwriters and their respective affiliates, officers, directors and employees may
purchase, sell or hold a broad array of investments and actively trade securities, derivatives, loans, commodities, currencies, credit default swaps and other
financial instruments for their own account and for the accounts of their customers, and such investment and trading activities may involve or relate to
assets, securities and/or instruments of the issuer (directly, as collateral securing other obligations or otherwise) and/or persons and entities with
relationships with the issuer. The underwriters and their respective affiliates may also communicate independent investment recommendations, market color
or trading ideas and/or publish or express independent research views in respect of such assets, securities or instruments and may at any time hold, or
recommend to clients that they should acquire, long and/or short positions in such assets, securities and instruments.

Disclaimers About Non-U.S. Jurisdictions

European Economic Area

In relation to each Member State of the European Economic Area, or each an EEA State, no shares of common stock, or the Shares have been offered
or will be offered pursuant to the offer to the public in that EEA State prior to the publication of a prospectus in relation to the Shares which has been
approved by the competent authority in that EEA State or, where appropriate, approved in another EEA State and notified to the competent authority in that
EEA State, all in accordance with the EU Prospectus Regulation (as defined below), except that offers of Shares may be made to the public in that EEA
State at any time under the following exemptions under the EU Prospectus Regulation:
 

  (a) to any legal entity which is a qualified investor as defined under the EU Prospectus Regulation;
 

  (b) to fewer than 150 natural or legal persons (other than qualified investors as defined under the EU Prospectus Regulation), subject to obtaining
the prior consent of the representatives for any such offer; or

 

 
(c) in any other circumstances falling within Article 1(4) of the EU Prospectus Regulation, provided that no such offer of the Shares shall require

the issuer or any representative to publish a prospectus pursuant to Article 3 of the EU Prospectus Regulation or supplement a prospectus
pursuant to Article 23 of the EU Prospectus Regulation.

For the purposes of this provision, the expression an “offer to the public” in relation to the Shares in any EEA State means the communication in any
form and by any means of sufficient information on the terms of the offer and any Shares to be offered so as to enable an investor to decide to purchase or
subscribe for any Shares, and the expression “EU Prospectus Regulation” means Regulation (EU) 2017/1129.

United Kingdom

In relation to the United Kingdom, no Shares have been offered or will be offered pursuant to the offer to the public in the United Kingdom prior to
the publication of a prospectus in relation to the Shares which has been
 

S-32



Table of Contents

approved by the Financial Conduct Authority in accordance with the UK Prospectus Regulation (as defined below), except that it may make an offer to the
public in the United Kingdom of any Shares at any time under the following exemptions under the UK Prospectus Regulation:
 

  (a) to any legal entity which is a qualified investor as defined under the UK Prospectus Regulation;
 

  (b) to fewer than 150 natural or legal persons (other than qualified investors as defined under the UK Prospectus Regulation), subject to obtaining
the prior consent of the representatives for any such offer; or

 

  (c) in any other circumstances falling within Article 1(4) of the UK Prospectus Regulation,

provided that no such offer of the Shares shall require the issuer or any representative to publish a prospectus pursuant to Article 3 of the UK Prospectus
Regulation or supplement a prospectus pursuant to Article 23 of the UK Prospectus Regulation.

In the United Kingdom, the offer is only addressed to, and is directed only at, “qualified investors” within the meaning of Article 2(e) of the UK
Prospectus Regulation, who are also (i) persons having professional experience in matters relating to investments who fall within the definition of
“investment professionals” in Article 19(5) of the Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005, or the Order; (ii) high net
worth bodies corporate, unincorporated associations and partnerships and trustees of high value trusts as described in Article 49(2) of the Order; or
(iii) persons to whom it may otherwise lawfully be communicated (all such persons being referred to as “relevant persons”). This document must not be
acted on or relied on by persons who are not relevant persons. Any investment or investment activity to which this document relates is available only to
relevant persons and will be engaged in only with relevant persons.

For the purposes of this provision, the expression an “offer to the public” in relation to the Shares in the United Kingdom means the communication
in any form and by any means of sufficient information on the terms of the offer and any Shares to be offered so as to enable an investor to decide to
purchase or subscribe for any Shares, and the expression “UK Prospectus Regulation” means the UK version of Regulation (EU) No 2017/1129 as amended
by The Prospectus (Amendment etc.) (EU Exit) Regulations 2019, which is part of UK law by virtue of the European Union (Withdrawal) Act 2018.

Canada

The Shares may be sold in Canada only to purchasers purchasing, or deemed to be purchasing, as principal that are accredited investors, as defined in
National Instrument 45-106 Prospectus Exemptions or subsection 73.3(1) of the Securities Act (Ontario), and are permitted clients, as defined in National
Instrument 31-103 Registration Requirements, Exemptions, and Ongoing Registrant Obligations. Any resale of the Shares must be made in accordance with
an exemption form, or in a transaction not subject to, the prospectus requirements of applicable securities laws.

Securities legislation in certain provinces or territories of Canada may provide a purchaser with remedies for rescission or damages if this prospectus
supplement (including any amendment thereto) contains a misrepresentation, provided that the remedies for rescission or damages are exercised by the
purchaser within the time limit prescribed by the securities legislation of the purchaser’s province or territory. The purchaser should refer to any applicable
provisions of the securities legislation of the purchaser’s province or territory of these rights or consult with a legal advisor.

Pursuant to section 3A.3 of National Instrument 33-105 Underwriting Conflicts (NI 33-105), the underwriters are not required to comply with the
disclosure requirements of NI 33-105 regarding underwriter conflicts of interest in connection with this offering.
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Hong Kong

The Shares may not be offered or sold in Hong Kong by means of any document other than (i) in circumstances which do not constitute an offer to the
public within the meaning of the Companies (Winding Up and Miscellaneous Provisions) Ordinance (Cap. 32 of the Laws of Hong Kong), or Companies
(Winding Up and Miscellaneous Provisions) Ordinance, or which do not constitute an invitation to the public within the meaning of the Securities and
Futures Ordinance (Cap. 571 of the Laws of Hong Kong), or Securities and Futures Ordinance, or (ii) to “professional investors” as defined in the Securities
and Futures Ordinance and any rules made thereunder, or (iii) in other circumstances which do not result in the document being a “prospectus” as defined in
the Companies (Winding Up and Miscellaneous Provisions) Ordinance, and no advertisement, invitation or document relating to the Shares may be issued
or may be in the possession of any person for the purpose of issue (in each case whether in Hong Kong or elsewhere), which is directed at, or the contents of
which are likely to be accessed or read by, the public in Hong Kong (except if permitted to do so under the securities laws of Hong Kong) other than with
respect to Shares which are or are intended to be disposed of only to persons outside Hong Kong or only to “professional investors” in Hong Kong as
defined in the Securities and Futures Ordinance and any rules made thereunder.

Singapore

This prospectus supplement has not been registered as a prospectus with the Monetary Authority of Singapore. Accordingly, this prospectus
supplement and any other document or material in connection with the offer or sale, or invitation for subscription or purchase, of the Shares may not be
circulated or distributed, nor may the Shares be offered or sold, or be made the subject of an invitation for subscription or purchase, whether directly or
indirectly, to persons in Singapore other than (i) to an institutional investor (as defined under Section 4A of the Securities and Futures Act, Chapter 289 of
Singapore, or the SFA,) under Section 274 of the SFA, (ii) to a relevant person (as defined in Section 275(2) of the SFA) pursuant to Section 275(1) of the
SFA, or any person pursuant to Section 275(1A) of the SFA, and in accordance with the conditions specified in Section 275 of the SFA or (iii) otherwise
pursuant to, and in accordance with the conditions of, any other applicable provision of the SFA, in each case subject to conditions set forth in the SFA.

Where the Shares are subscribed or purchased under Section 275 of the SFA by a relevant person which is a corporation (which is not an accredited
investor (as defined in Section 4A of the SFA)) the sole business of which is to hold investments and the entire share capital of which is owned by one or
more individuals, each of whom is an accredited investor, the securities (as defined in Section 239(1) of the SFA) of that corporation shall not be
transferable for 6 months after that corporation has acquired the Shares under Section 275 of the SFA except: (1) to an institutional investor under
Section 274 of the SFA or to a relevant person (as defined in Section 275(2) of the SFA), (2) where such transfer arises from an offer in that corporation’s
securities pursuant to Section 275(1A) of the SFA, (3) where no consideration is or will be given for the transfer, (4) where the transfer is by operation of
law, (5) as specified in Section 276(7) of the SFA, or (6) as specified in Regulation 32 of the Securities and Futures (Offers of Investments) (Shares and
Debentures) Regulations 2005 of Singapore, or Regulation 32.

Where the Shares are subscribed or purchased under Section 275 of the SFA by a relevant person which is a trust (where the trustee is not an
accredited investor (as defined in Section 4A of the SFA)) whose sole purpose is to hold investments and each beneficiary of the trust is an accredited
investor, the beneficiaries’ rights and interest (howsoever described) in that trust shall not be transferable for 6 months after that trust has acquired the
Shares under Section 275 of the SFA except: (1) to an institutional investor under Section 274 of the SFA or to a relevant person (as defined in
Section 275(2) of the SFA), (2) where such transfer arises from an offer that is made on terms that such rights or interest are acquired at a consideration of
not less than S$200,000 (or its equivalent in a foreign currency) for each transaction (whether such amount is to be paid for in cash or by exchange of
securities or other assets), (3) where no consideration is or will be given for the transfer, (4) where the transfer is by operation of law, (5) as specified in
Section 276(7) of the SFA, or (6) as specified in Regulation 32.
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Japan

The Shares have not been and will not be registered under the Financial Instruments and Exchange Act of Japan (Act No. 25 of 1948, as amended), or
the FIEA. The shares may not be offered or sold, directly or indirectly, in Japan or to or for the benefit of any resident of Japan (including any person
resident in Japan or any corporation or other entity organized under the laws of Japan) or to others for reoffering or resale, directly or indirectly, in Japan or
to or for the benefit of any resident of Japan, except pursuant to an exemption from the registration requirements of the FIEA and otherwise in compliance
with any relevant laws and regulations of Japan.
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LEGAL MATTERS

The validity of the securities offered by this prospectus supplement will be passed upon for us by Paul Hastings LLP, Palo Alto, California. Certain
legal matters will be passed upon for the underwriters by Latham & Watkins LLP.

EXPERTS

The 2019 and 2018 financial statements, incorporated in this prospectus supplement by reference from the Company’s Annual Report on Form 10-K,
and the effectiveness of CareDx’s internal control over financial reporting have been audited by Deloitte & Touche LLP, an independent registered public
accounting firm, as stated in their reports, which are incorporated herein by reference (which reports (i) express an unqualified opinion on the 2019
and 2018 financial statements and includes an explanatory paragraph related to the Company’s change in method of accounting for leases in fiscal
year 2019 due to the adoption of ASC 842, Leases, and (ii) express an unqualified opinion on the effectiveness of internal control over financial reporting).
Such financial statements have been so incorporated in reliance upon the reports of such firm given their authority as experts in accounting and auditing.

Ernst & Young LLP, independent registered public accounting firm, has audited our financial statements included in our Annual Report on
Form 10-K for the year ended December 31, 2017, as set forth in their report, which is incorporated by reference in this prospectus supplement. Our
financial statements are incorporated by reference in reliance on Ernst & Young LLP’s report, given on their authority as experts in accounting and auditing.
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INFORMATION INCORPORATED BY REFERENCE; WHERE YOU CAN FIND MORE INFORMATION

The SEC allows us to incorporate by reference the information and reports we file with it, which means that we can disclose important information to
you by referring you to these documents. The information incorporated by reference is an important part of this prospectus supplement. We are
incorporating by reference the documents listed below, which we have already filed with the SEC:
 

  •   our Annual Report on Form  10-K for the fiscal year ended December 31, 2019, filed with the SEC on February 28, 2020;
 

  •   the information specifically incorporated by reference into our Annual Report on Form 10-K for the fiscal year ended December  31,
2019 from our definitive proxy statement on Schedule 14A, filed with the SEC on April 29, 2020;

 

  •   our Quarterly Report on Form  10-Q for the quarter ended March 31, 2020, filed with the SEC on April 30, 2020;
 

  •   our Quarterly Report on Form 10-Q for the quarter ended June 30, 2020, filed with the SEC on August 4, 2020;
 

  •   our Quarterly Report on Form 10-Q for the quarter ended September 30, 2020, filed with the SEC on October 29, 2020;
 

 
•   our Current Reports on Form  8-K filed with the SEC on April  8, 2020 (other than information disclosed under Item 2.02 thereof),

June  9, 2020, June  11, 2020, June  23, 2020, October  29, 2020 (other than information disclosed under Item 2.02 thereof) and
December 10, 2020;

 

  •   our Current Reports on Form 8-K/A filed with the SEC on June  10, 2020 and June 24, 2020; and
 

  •   the description of our common stock set forth in our Registration Statement on Form  8-A (File No. 001-36536), filed with the SEC on
July 11, 2014, including any amendments or reports filed for the purpose of updating such description.

Any information in any of the foregoing documents will automatically be deemed to be modified or superseded to the extent that information in this
prospectus or in a later filed document that is incorporated or deemed to be incorporated herein by reference modifies or replaces such information.

All documents we file pursuant to Sections 13(a), 13(c), 14 or 15(d) of the Exchange Act on or after the date of this prospectus supplement and before
the later of (1) the completion of the offering of the securities described in this prospectus supplement and (2) if applicable, the date any underwriter stops
offering securities pursuant to this prospectus supplement will also be incorporated by reference in this prospectus supplement from the date of filing of
such documents. Upon written or oral request, we will provide to each person, including any beneficial owner, to whom a prospectus supplement is
delivered, without charge, a copy of any or all of the information that has been incorporated by reference in this prospectus supplement but not delivered
with this prospectus supplement, including exhibits which are specifically incorporated by reference into such documents.

Notwithstanding the preceding, unless specifically stated to the contrary, none of the information that we disclose under Items 2.02 or 7.01 or, if
related to Items 2.02 or 7.01, Item 9.01 of any Current Report on Form 8-K that we may, from time to time, furnish to the SEC will be incorporated by
reference into, or otherwise included in, this prospectus supplement. The information contained in each of the documents incorporated by reference speaks
only as of the date of such document. Any statement contained in a document incorporated by reference or deemed to be incorporated by reference herein,
or contained in this prospectus supplement, shall be deemed to be modified or superseded for purposes of this prospectus supplement to the extent that a
statement contained herein or in any subsequently filed document or report that also is incorporated by reference or is deemed to be incorporated by
reference herein modifies or supersedes such statement. Any such statement so
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modified or superseded shall not be deemed, except as so modified or superseded, to constitute a part of this prospectus supplement.

We file annual, quarterly and other reports, proxy statements and other information with the SEC. The SEC maintains an internet website at
http://www.sec.gov that contains reports, proxy and information statements, and other information regarding issuers that file electronically with the SEC,
including CareDx, Inc.

We have filed with the SEC a registration statement under the Securities Act relating to the offering of these securities. The registration statement,
including the attached exhibits, contains additional relevant information about us and the securities. This prospectus supplement does not contain all of the
information set forth in the registration statement and the exhibits to the registration statement. For further information with respect to us and the securities
being offered by this prospectus supplement, we refer you to the registration statement and the exhibits and schedules filed as part of the registration
statement. The statements this prospectus supplement makes pertaining to the content of any contract, agreement or other document that is an exhibit to this
prospectus supplement or the registration statement necessarily are summaries of their material provisions and do not describe all exceptions and
qualifications contained in those contracts, agreements or documents. You should read those contracts, agreements or documents for information that may
be important to you. The registration statement, its exhibits and schedules, our Annual Reports on Form 10-K, our Quarterly Reports on Form 10-Q, our
Current Reports on Form 8-K, including any amendments to those reports, and other information that we file with or furnish to the SEC pursuant to
Section 13(a) or 15(d) of the Exchange Act can be accessed free of charge at the SEC’s Internet website.

The registration statement and the documents referred to above are also available on our corporate website at http://www.caredx.com under the
heading “Investors”. Unless specifically listed above, the information contained on the SEC website or our website is not incorporated by reference into this
prospectus supplement and you should not consider that information a part of this prospectus supplement. You may obtain a copy of any of these documents
at no cost, by writing or telephoning us at the following address:

CareDx, Inc.
1 Tower Place

South San Francisco, California 94080
Attn: Investor Relations

Telephone Number: (415) 287-2300

This prospectus supplement may contain information that updates, modifies or is contrary to information in one or more of the documents
incorporated by reference in this prospectus supplement. You should rely only on the information incorporated by reference or provided in this prospectus
supplement. We have not authorized anyone else to provide you with different information. You should not assume that the information in this prospectus
supplement is accurate as of any date other than the date of this prospectus supplement or the date of the documents incorporated by reference in this
prospectus supplement.
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PROSPECTUS
 

CareDx, Inc.
Common Stock
Preferred Stock
Debt Securities

Warrants
Units

 
 

We may offer and sell, from time to time in one or more offerings, any combination of the securities identified above, either individually or in
combination with other securities identified above. We may also offer common stock or preferred stock upon conversion of debt securities, common stock
upon conversion of preferred stock, or common stock, preferred stock or debt securities upon the exercise of warrants.

Each time we offer and sell securities, we will provide a supplement to this prospectus that contains specific information about the offering and the
amounts, prices and terms of the securities. We may also authorize one or more free writing prospectuses to be provided to you in connection with these
offerings. The prospectus supplement and any related free writing prospectuses may also add, update or change information contained in this prospectus
with respect to that offering. You should carefully read this prospectus and the applicable prospectus supplement and any related free writing prospectus, as
well as any documents incorporated by reference, before you invest in any of our securities.

We may offer and sell the securities described in this prospectus and any prospectus supplement to or through one or more underwriters, dealers and
agents, or directly to purchasers, or through a combination of these methods. If any underwriters, dealers or agents are involved in the sale of any of the
securities, their names and any applicable purchase price, fee, commission or discount arrangement between or among them will be set forth, or will be
calculable from the information set forth, in the applicable prospectus supplement. See the sections of this prospectus entitled “About this Prospectus” and
“Plan of Distribution” for more information. No securities may be sold without delivery of this prospectus and the applicable prospectus supplement
describing the method and terms of the offering of such securities.
 

 

Investing in our securities involves a high degree of risk. You should review carefully the risks and uncertainties
described under the heading “Risk Factors” on page 4 of this prospectus, the applicable prospectus supplement and in any
applicable free writing prospectuses, and under similar headings in the other documents that are incorporated by reference
into this prospectus.

Our common stock is currently listed on the Nasdaq Global Market under the symbol “CDNA”. On June 8, 2020, the last reported sales price for our
common stock was $34.34 per share. The applicable prospectus supplement will contain information, where applicable, as to any other listing on the Nasdaq
Global Market or any securities market or other exchange of the securities, if any, covered by the applicable prospectus supplement.

Neither the Securities and Exchange Commission nor any state securities commission has approved or disapproved of these securities or
determined if this prospectus is truthful or complete. Any representation to the contrary is a criminal offense.
 

 
The date of this prospectus is June 9, 2020.
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ABOUT THIS PROSPECTUS

This prospectus is part of an “automatic shelf” registration statement on Form S-3 that we filed with the Securities and Exchange Commission, or the
SEC, as a “well-known seasoned issuer” as defined in Rule 405 under the Securities Act of 1933, as amended, or the Securities Act, utilizing a “shelf”
registration process. Under this shelf registration process, we may, from time to time, offer and sell shares of our common stock and preferred stock, various
series of debt securities, warrants to purchase any of such securities and/or units consisting of any combination of such securities, either individually or in
combination with other securities, in one or more offerings. This prospectus provides you with a general description of the securities we may offer.

Each time we offer securities under this prospectus, we will provide a prospectus supplement that will contain more specific information about the
terms of those securities and that offering. We may also authorize one or more free writing prospectuses to be provided to you that may contain material
information relating to these offerings. The prospectus supplement and any related free writing prospectus we have authorized for use in connection with a
specific offering may also add, update or change any of the information contained in this prospectus or in the documents that we have incorporated by
reference into this prospectus. We urge you to read carefully this prospectus, the applicable prospectus supplement and any free writing prospectuses we
have authorized for use in connection with a specific offering, together with the information incorporated herein by reference as described under the section
entitled “Important Information Incorporated by Reference”, before buying any of the securities being offered.

THIS PROSPECTUS MAY NOT BE USED TO CONSUMMATE A SALE OF SECURITIES UNLESS IT IS ACCOMPANIED BY A
PROSPECTUS SUPPLEMENT.

You should rely only on the information contained in, or incorporated by reference into, this prospectus, the applicable prospectus supplement and
any free writing prospectuses, along with the information contained in any free writing prospectuses we have authorized for use in connection with a
specific offering. We have not authorized anyone to provide you with different or additional information. This prospectus is an offer to sell only the
securities offered hereby, but only under circumstances and in jurisdictions where it is lawful to do so.

The information appearing in this prospectus, the applicable prospectus supplement or any related free writing prospectus is accurate only as of the
date on the front of the document and any information we have incorporated by reference is accurate only as of the date of the document incorporated by
reference, regardless of the time of delivery of this prospectus, the applicable prospectus supplement or any related free writing prospectus, or any sale of a
security. Our business, financial condition, results of operations and prospects may have changed since those dates.

This prospectus contains summaries of certain provisions contained in some of the documents described herein, but reference is made to the actual
documents for complete information. All of the summaries are qualified in their entirety by the actual documents. Copies of some of the documents referred
to herein have been filed, will be filed or will be incorporated by reference as exhibits to the registration statement of which this prospectus is a part, and
you may obtain copies of those documents as described below under the heading “Where You Can Find More Information”.

Unless the context otherwise requires, the terms “CareDx,” “the Company,” “we,” “us” and “our” in this prospectus refer to CareDx, Inc. and its
subsidiaries.

We own various U.S. federal trademark registrations and applications and unregistered trademarks, including our corporate logo. This prospectus and
the information incorporated herein by reference contains references to trademarks, service marks and trade names owned by us or other companies. Solely
for convenience, trademarks, service marks and trade names referred to in this prospectus and the information incorporated herein, including logos, artwork,
and other visual displays, may appear without the ® or TM symbols,
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but such references are not intended to indicate, in any way, that we will not assert, to the fullest extent under applicable law, our rights or the rights of the
applicable licensor to these trademarks, service marks and trade names. We do not intend our use or display of other companies’ trade names, service marks
or trademarks to imply a relationship with, or endorsement or sponsorship of us by, any other companies. All trademarks, service marks and trade names
included or incorporated by reference into this prospectus, any applicable prospectus supplement or any related free writing prospectus are the property of
their respective owners.
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CAREDX, INC.

We are a leading precision medicine company focused on the discovery, development and commercialization of clinically differentiated, high-value
healthcare solutions for transplant patients and caregivers. We offer testing services, products, and digital healthcare solutions along the pre- and post-
transplant patient journey, and we are a leading provider of genomics-based information for transplant patients. Our commercially available testing services
consist of AlloSure® Kidney, which is a donor-derived cell-free DNA solution for kidney transplant patients, and AlloMap® Heart, which is a gene
expression solution for heart transplant patients. We also offer high quality products that increase the chance of successful transplants by facilitating a better
match between a donor and a recipient of stem cells and organs. In 2019, we began providing digital solutions to transplant centers following the
acquisitions of Ottr Complete Transplant Management and XynManagement, Inc.

We were originally incorporated in Delaware in December 1998 under the name Hippocratic Engineering, Inc. In April 1999, we changed our name
to BioCardia, Inc., and in June 2002, we changed our name to Expression Diagnostics, Inc. In July 2007, we changed our name to XDx, Inc. and in March
2014, we changed our name to CareDx, Inc. Our principal executive offices are located at 1 Tower Place, South San Francisco, California 94080, and our
telephone number is (415) 287-2300. Our corporate website address is http://www.caredx.com. The information contained on our website is not
incorporated by reference into this prospectus, and you should not consider any information contained on, or that can be accessed through, our website to be
part of this prospectus. We have included our website address only as an inactive textual reference and do not intend it to be an active link to our website.
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RISK FACTORS

Investing in any securities offered pursuant to this prospectus, the applicable prospectus supplement and any related free writing prospectus involves a
high degree of risk. Before making an investment decision, you should carefully consider the risks described under “Risk Factors” in the applicable
prospectus supplement, any related free writing prospectus and in our most recent Annual Report on Form 10-K, or any updates in our Quarterly Reports on
Form 10-Q, together with all of the other information appearing in or incorporated by reference into this prospectus, the applicable prospectus supplement
and any related free writing prospectus, before deciding whether to purchase any of the securities being offered. Our business, financial condition or results
of operations could be materially adversely affected by any of these risks. The occurrence of any of these risks might cause you to lose all or part of your
investment in the offered securities.
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DISCLOSURE REGARDING FORWARD-LOOKING STATEMENTS

This prospectus, any accompanying prospectus supplement and the documents incorporated by reference in this prospectus contain forward-looking
statements within the meaning of Section 27A of the Securities Act and Section 21E of the Securities Exchange Act of 1934, as amended, or the Exchange
Act, which statements involve substantial risks and uncertainties. Forward-looking statements generally relate to future events or our future financial or
operating performance. In some cases, you can identify forward-looking statements because they contain words such as “may,” “will,” “should,” “expects,”
“plans,” “anticipates,” “could,” “intends,” “target,” “projects,” “contemplates,” “believes,” “estimates,” “predicts,” “potential” or “continue” or the negative
of these words or other similar terms or expressions that concern our expectations, strategy, plans or intentions.

Forward-looking statements contained in this prospectus and the documents incorporated by reference in this prospectus may include, but are not
limited to, statements concerning the following:
 

  •   the potential impact to our business, revenue and financial condition, including disruptions to our testing services, laboratories, clinical trials,
supply chain and operations, due to the COVID-19 global pandemic;

 

  •   our ability to take advantage of opportunities under the Coronavirus Aid, Relief, and Economic Security Act, or the CARES Act, and the
potential impact of the CARES Act on our business, results of operations, financial condition or liquidity;

 

  •   our ability to generate revenue and increase the commercial success of our current and future testing services, products and digital solutions;
 

  •   our ability to obtain, maintain and expand reimbursement coverage from payers for our current and other future testing services, if any;
 

  •   our plans and ability to continue updating our testing services, products and digital solutions to maintain our leading position in
transplantations;

 

  •   the outcome or success of our clinical trial collaborations and registry studies; including Kidney Allograft Outcomes AlloSure Registry, the
Outcomes of KidneyCare™ on Renal Allografts registry study, and the Surveillance HeartCare Outcomes Registry;

 

  •   the favorable review of our testing services and product offerings, and our future solutions, if any, in peer-reviewed publications;
 

  •   our ability to obtain additional financing on terms favorable to us, or at all;
 

  •   our anticipated cash needs and our anticipated uses of our funds, including our estimates regarding operating expenses and capital
requirements;

 

  •   anticipated trends and challenges in our business and the markets in which we operate;
 

  •   our dependence on certain of our suppliers, service providers and other distribution partners;
 

  •   disruptions to our business, including disruptions at our laboratories and manufacturing facilities;
 

  •   our ability to retain key members of our management team;
 

  •   our ability to make successful acquisitions or investments and to manage the integration of such acquisitions or investments;
 

  •   our ability to expand internationally;
 

  •   our compliance with federal, state and foreign regulatory requirements;
 

  •   our ability to protect and enforce our intellectual property rights, our strategies regarding filing additional patent applications to strengthen our
intellectual property rights, and our ability to defend against intellectual property claims that may be brought against us;
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  •   our ability to successfully assert, defend against or settle any litigation brought by or against us or other legal matters or disputes; and
 

  •   our ability to comply with the requirements of being a public company.

These forward-looking statements are subject to a number of risks, uncertainties and assumptions, including those described in this prospectus, in Part
I—Item 1A, “Risk Factors”, in our Annual Report on Form 10-K for the year ended December 31, 2019, as filed with the SEC on February 28, 2020, and in
our Quarterly Report on Form 10-Q for the quarter ended March 31, 2020, as filed with the SEC on April 30, 2020, the applicable prospectus supplement
and any related free-writing prospectus and elsewhere in the documents incorporated by reference into this prospectus. Moreover, we operate in a very
competitive and rapidly changing environment, and new risks emerge from time to time. It is not possible for our management to predict all risks, nor can
we assess the impact of all factors on our business or the extent to which any factor, or combination of factors, may cause actual results to differ materially
and adversely from those contained in any forward-looking statements we may make. In light of these risks, uncertainties and assumptions, the forward-
looking events and circumstances discussed in this report may not occur and actual results could differ materially and adversely from those anticipated or
implied in the forward-looking statements. You should not rely upon forward-looking statements as predictions of future events. Although we believe that
the expectations reflected in the forward-looking statements are reasonable, we cannot guarantee that the future results, levels of activity, performance or
events and circumstances reflected in the forward-looking statements will be achieved or occur. Moreover, neither we nor any other person assumes
responsibility for the accuracy and completeness of the forward-looking statements. Except as required by law, we undertake no obligation to update
publicly any forward-looking statements for any reason after the date of this prospectus, the applicable prospectus supplement and any related free-writing
prospectus to conform these statements to actual results or to changes in our expectations.

You should read this prospectus, the applicable prospectus supplement and any related free-writing prospectus and the documents incorporated by
reference in this prospectus with the understanding that our actual future results, levels of activity, performance and events and circumstances may be
materially different from what we expect. We qualify all forward-looking statements by these cautionary statements.
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USE OF PROCEEDS

Except as described in the applicable prospectus supplement or in any free writing prospectuses we have authorized for use in connection with a
specific offering, we currently intend to use the net proceeds from the sale of securities under this prospectus, if any, for working capital and general
corporate purposes, which may include, without limitation, supporting asset growth and engaging in acquisitions or other business combinations. We also
may use a portion of the proceeds to repay debt. As of the date of this prospectus, we cannot specify with certainty all of the particular uses for the net
proceeds to us from the sale of securities under this prospectus or any applicable prospectus supplement. Accordingly, our management will have broad
discretion in the timing and application of these proceeds. Pending application of the net proceeds as described above, we intend to temporarily invest the
proceeds in short-term, interest-bearing instruments.
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SECURITIES WE MAY OFFER

This prospectus contains summary descriptions of the common stock, preferred stock, debt securities, warrants and units that we may offer and sell
from time to time. These summary descriptions are not meant to be complete descriptions of each security. However, at the time of an offering and sale, this
prospectus together with the accompanying prospectus supplement and any related free-writing prospectus will contain the material terms of the securities
being offered.
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DESCRIPTION OF CAPITAL STOCK

The following description summarizes the most important terms of our capital stock. Because it is only a summary of the provisions of our amended
and restated certificate of incorporation, or the Certificate of Incorporation, and amended and restated bylaws, as amended, or the Bylaws, it does not
contain all of the information that may be important to you. For a complete description of the matters set forth in this “Description of Capital Stock,” you
should refer to our Certificate of Incorporation and Bylaws, each of which are incorporated by reference into the registration statement of which this
prospectus is a part, and to the applicable provisions of Delaware law.

Authorized Capitalization

Our authorized capital stock consists of 100,000,000 shares of common stock with a $0.001 par value per share, and 10,000,000 shares of preferred
stock with a $0.001 par value per share. Our board of directors, or the Board, may establish the rights and preferences of the preferred stock from time to
time.

As of June 3, 2020, there were 44,318,224 shares of our common stock outstanding, held by approximately 91 stockholders of record, not including
beneficial holders whose shares are held in names other than their own. There are no shares of preferred stock outstanding.

Common Stock
 

 

•   Voting rights. Each holder of our common stock is entitled to one vote for each share on all matters to be voted upon by the stockholders. No
share of common stock affords any cumulative voting rights. This means that the holders of a majority of the voting power of the shares
voting for the election of directors can elect all directors to be elected if they choose to do so, subject to any voting rights granted to holders of
any outstanding shares of our preferred stock. Generally, except as discussed under the heading “Effect of Certain Provisions of the Certificate
of Incorporation and Bylaws and the Delaware Anti-Takeover Statute” below, all matters to be voted on by stockholders must be approved by
a majority of the total voting power of common stock present in person or represented by proxy at a meeting at which a quorum exists, subject
to any voting rights granted to holders of any outstanding preferred stock. Except as otherwise provided by law or in the Certificate of
Incorporation (as further discussed under the heading “Effect of Certain Provisions of the Certificate of Incorporation and Bylaws and the
Delaware Anti-Takeover Statute” below), and subject to any voting rights granted to holders of any outstanding preferred stock, amendments
to the Certificate of Incorporation must be approved by a majority of the votes entitled to be cast by the holders of our common stock.

 

 
•   Dividend rights. Subject to any preferential rights of any outstanding preferred stock, holders of our common stock are entitled to receive

ratably the dividends, if any, as may be declared from time to time by the Board out of funds legally available therefor. We have never
declared or paid any cash dividend on our capital stock and do not anticipate paying any cash dividends in the foreseeable future.

 

  •   Liquidation rights. In the event of a liquidation, dissolution or winding up, holders of our common stock are entitled to share ratably in our
assets remaining after the payment of liabilities and any preferential rights of any outstanding preferred stock.

 

  •   No preemptive or similar rights. Holders of our common stock have no preemptive or conversion rights or other subscription rights, and there
are no redemption or sinking fund provisions applicable to our common stock.

 

  •   Fully paid and non-assessable. The outstanding shares of our common stock are fully paid and non-assessable.
 

  •   Preferred Stock. The rights, preferences and privileges of the holders of our common stock are subject to, and may be adversely affected by,
the rights of the holders of shares of any series of preferred stock that we may designate and issue in the future.
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  •   Anti-Takeover Provisions. See the below section titled “Effect of Certain provision of the Certificate of Incorporation and Bylaws and the
Delaware Anti-Takeover Statute.

Listing

Our common stock is listed on the Nasdaq Global Market under the symbol “CDNA.”

Transfer Agent and Registrar

The transfer agent and registrar for the common stock is Computershare Trust Company, N.A. Its address is 150 Royall Street, Canton, Massachusetts
02021, and its telephone number is 1-800-962-4284.

Preferred Stock

The Board is authorized, subject to limitations prescribed by Delaware law, to issue up to 10,000,000 shares of our preferred stock in one or more
series, to establish from time to time the number of shares to be included in each series, and to fix the designation, powers, preferences, and rights of the
shares of each series and any of its qualifications, limitations or restrictions, in each case without further vote or action by our stockholders. The Board can
also increase or decrease the number of shares of any series of preferred stock, but not below the number of shares of that series then outstanding, without
any further vote or action by our stockholders. The Board may authorize the issuance of preferred stock with voting or conversion rights that could
adversely affect the voting power or other rights of the holders of our common stock. The issuance of preferred stock, while providing flexibility in
connection with possible acquisitions and other corporate purposes, could, among other things, have the effect of delaying, deferring or preventing a change
in control of our company and might adversely affect the market price of our common stock and the voting and other rights of the holders of our common
stock.

Equity Awards

As of June 3, 2020, options to purchase 2,940,720 shares of our common stock with a weighted-average exercise price of $18.69 per share were
outstanding and restricted stock units with respect to 1,771,487 shares of our common stock, with a weighted-average grant date fair value of $23.33 per
share, were outstanding.

Warrants

As of June 3, 2020, we had outstanding warrants to purchase an aggregate of 49,006 shares of common stock with an exercise price of $1.12 per
share, all of which are currently exercisable (subject to certain beneficial ownership limitations) and expiring on April 13, 2023.

All of the outstanding warrants contain provisions for the adjustment of the exercise price in the event of stock dividends, stock splits or similar
transactions. Certain of the warrants contain priced-based adjustment provisions, pursuant to which the exercise price of the warrants may be adjusted
downward in the event of certain dilutive issuances. In addition, certain of the warrants contain a “cashless exercise” feature that allows the holders thereof
to exercise the warrants without a cash payment to us under certain circumstances. Certain of the warrants also contain provisions that provide certain rights
to warrantholders in the event of a fundamental transaction, including a merger or consolidation with or into another entity, such as:
 

  •   The right to receive the same amount and kind of consideration paid to the holders of shares of our common stock in a fundamental
transaction; and

 

  •   The right to require us to repurchase the unexercised portion of certain warrants at the warrant’s respective fair value using the Black Scholes
option pricing formula.
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Effect of Certain Provisions of our Certificate of Incorporation and Bylaws and the Delaware Anti-Takeover Statute

Certain provisions of Delaware law, along with certain provisions of our Certificate of Incorporation and Bylaws, may have the effect of delaying,
deferring or discouraging another person from acquiring control of our company and could make the following transactions more difficult:
 

  •   acquisition of us by means of a tender offer;
 

  •   acquisition of us by means of a proxy contest or otherwise; or
 

  •   removal of our incumbent officers and directors.

These provisions, summarized below, are expected to discourage coercive takeover practices and inadequate takeover bids and to promote stability in
our management. These provisions are also designed, in part, to encourage persons seeking to acquire control of our company to first negotiate with the
Board. However, these provisions could have the effect of deferring hostile takeovers or delaying, discouraging or preventing attempts to acquire us, which
could deprive our stockholders of opportunities to sell their shares of common stock at prices higher than prevailing market prices.

The Certificate of Incorporation and the Bylaws

The Certificate of Incorporation and Bylaws include a number of provisions that could deter hostile takeovers or delay or prevent changes relating to
the control of the Board or our management team, including the following:
 

 

•   Board of Directors Vacancies. The Certificate of Incorporation and the Bylaws authorize only the Board to fill vacant directorships, including
newly created seats. In addition, the number of directors constituting the Board can be set only by a resolution adopted by a majority vote of
the entire Board. These provisions would prevent a stockholder from increasing the size of the Board and then gaining control of the Board by
filling the resulting vacancies with the stockholder’s own nominees. This makes it more difficult to change the composition of the Board and
promotes continuity of management.

 

 
•   Classified Board. The Certificate of Incorporation provides that the Board is classified into three classes of directors. A third party may be

discouraged from making a tender offer or otherwise attempting to obtain control of our company as it is more difficult and time consuming
for stockholders to replace a majority of the directors on a classified board of directors.

 

 

•   Stockholder Action; Special Meeting of Stockholders. The Certificate of Incorporation provides that our stockholders may not take action by
written consent, but may only take action at annual or special meetings of our stockholders. As a result, a holder controlling a majority of our
capital stock would not be able to amend the Bylaws or remove directors without holding a meeting of our stockholders called in accordance
with the Bylaws. The Bylaws further provide that special meetings of our stockholders may be called only by a majority of the Board, the
Chairperson of the Board, our Chief Executive Officer or our President, thus prohibiting a stockholder (in the capacity as a stockholder) from
calling a special meeting. These provisions might delay the ability of our stockholders to force consideration of a proposal or for stockholders
controlling a majority of our capital stock to take any action, including the removal of directors.

 

 

•   Advance Notice Requirements for Stockholder Proposals and Director Nominations. The Bylaws provide advance notice procedures for
stockholders seeking to bring business before our annual meeting of stockholders or to nominate candidates for election as directors at our
annual meeting of stockholders. The Bylaws also specify certain requirements regarding the form and content of a stockholder’s notice. These
provisions might preclude our stockholders from bringing matters before our annual meeting of stockholders or from making nominations for
directors at our annual meeting of
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  stockholders if the proper procedures are not followed. We expect that these provisions may also discourage or deter a potential acquirer from
conducting a solicitation of proxies to elect the acquirer’s own slate of directors or otherwise attempting to obtain control of our company.

 

 
•   No Cumulative Voting. The General Corporation Law of the State of Delaware, or the DGCL, provides that stockholders may cumulate votes

in the election of directors if the corporation’s certificate of incorporation allows for such mechanism. The Certificate of Incorporation does
not provide for cumulative voting.

 

  •   Directors Removed Only for Cause. The Certificate of Incorporation provides that stockholders may remove directors only for cause and only
by the affirmative vote of the holders of at least 66 2/3% in voting power of our stock entitled to vote thereon.

 

 

•   Issuance of Undesignated Preferred Stock. The Board has the authority, without further action by the stockholders, to issue up to 10,000,000
shares of undesignated preferred stock with rights and preferences, including voting rights, designated from time to time by the Board. The
existence of authorized but unissued shares of preferred stock would enable the Board to render more difficult or to discourage an attempt to
obtain control of our company by means of a merger, tender offer, proxy contest or other means.

 

 
•   Amendment of Charter Provisions. Any amendment of the above provisions in the Certificate of Incorporation, with the exception of the

ability of the Board to issue shares of preferred stock and designate any rights, preferences and privileges thereto, would require approval by
the affirmative vote of the holders of at least 66 2/3% of our then outstanding common stock.

 

 

•   Federal Forum Selection. The Bylaws provide that, unless we consent in writing to the selection of an alternative forum, to the fullest extent
permitted by law, the federal district courts of the United States of America shall be the exclusive forum for the resolution of any complaint
asserting a cause of action arising under the Securities Act, and that any person or entity holding, owning or otherwise acquiring any interest
in any of our securities shall be deemed to have notice of and consented to the forgoing. Our exclusive forum provision will not relieve us of
our duties to comply with the federal securities laws and the rules and regulations thereunder, and our stockholders will not be deemed to have
waived our compliance with these laws, rules and regulations. While the Delaware Supreme Court recently determined that such choice of
forum provisions are facially valid, a stockholder may nevertheless seek to bring such a claim arising under the Securities Act against us, our
directors, officers, or other employees in a venue other than in the U.S. federal district courts. In such instance, we would expect to vigorously
assert the validity and enforceability of the exclusive forum provisions of the Bylaws, and this may require significant additional costs
associated with resolving such action in other jurisdictions.

Delaware Anti-Takeover Statute

We are subject to the provisions of Section 203 of the DGCL regulating corporate takeovers. In general, those provisions prohibit a public Delaware
corporation from engaging in any business combination with any interested stockholder for a period of three years following the date that the stockholder
became an interested stockholder, unless:
 

  •   the transaction is approved by the board of directors before the date the interested stockholder attained that status;
 

  •   upon consummation of the transaction which resulted in the stockholder becoming an interested stockholder, the interested stockholder owned
at least 85% of the voting stock of the corporation outstanding at the time the transaction commenced; or

 

 
•   on or after the date of the transaction, the transaction is approved by the board of directors and authorized at a meeting of stockholders, and

not by written consent, by the affirmative vote of at least 66 2/3% of the outstanding voting stock that is not owned by the interested
stockholder.
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In general, Section 203 of the DGCL defines a business combination to include the following:
 

  •   any merger or consolidation involving the corporation and the interested stockholder;
 

  •   any sale, transfer, pledge or other disposition of 10% or more of the assets of the corporation involving the interested stockholder;
 

  •   subject to certain exceptions, any transaction that results in the issuance or transfer by the corporation of any stock of the corporation to the
interested stockholder;

 

  •   any transaction involving the corporation that has the effect of increasing the proportionate share of the stock of any class or series of the
corporation beneficially owned by the interested stockholder; or

 

  •   the receipt by the interested stockholder of the benefit of any loans, advances, guarantees, pledges or other financial benefits provided by or
through the corporation.

In general, Section 203 of the DGCL defines an interested stockholder as any entity or person beneficially owning, or who within three years prior to
the time of determination of interested stockholder status did own, 15% or more of the outstanding voting stock of the corporation and any entity or person
affiliated with or controlling or controlled by any such entity or person.

A Delaware corporation may opt out of this provision by express provision in its original certificate of incorporation or by amendment to its
certificate of incorporation or bylaws approved by its stockholders. However, we have not opted out of, and do not currently intend to opt out of, this
provision. The statute could prohibit or delay mergers or other takeover or change in control attempts and, accordingly, may discourage attempts to acquire
our company.
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DESCRIPTION OF DEBT SECURITIES

We may issue debt securities from time to time, in one or more series, as either senior or subordinated debt or as senior or subordinated convertible
debt. The debt securities that are sold may be exchangeable for and/or convertible into shares of common stock or any of the other securities that may be
sold under this prospectus. The debt securities will be issued under one or more separate indentures between us and a designated trustee. We will include in
a prospectus supplement the specific terms of each series of senior or subordinated debt securities being offered, including the terms, if any, on which a
series of senior or subordinated debt securities may be convertible into or exchangeable for other securities. In addition, the material terms of any indenture,
which will govern the rights of the holders of our senior or subordinated debt securities will be set forth in the applicable prospectus supplement.
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DESCRIPTION OF WARRANTS

We may issue warrants to purchase our debt or equity securities or other rights, including rights to receive payment in cash or securities based on the
value, rate or price of one or more specified commodities, currencies, securities or indices, or any combination of the foregoing. Warrants may be issued
independently or together with common stock, preferred stock or debt securities offered by any prospectus supplement, and may be attached to or separate
from those securities. Each series of warrants will be issued under a separate warrant agreement to be entered into between us and a warrant agent. We will
describe the particular terms of any series of warrants that we may offer in more detail in the applicable prospectus supplement and any applicable free
writing prospectus we authorize for use in connection with the specific offering.

As of June 3, 2020, warrants to purchase an aggregate of 49,006 shares of our common stock with an exercise price of $1.12 per share were
outstanding. For additional information about our outstanding warrants, see the information under the heading “Warrants” in the section of this prospectus
entitled “Description of Capital Stock”.
 

15



Table of Contents

DESCRIPTION OF UNITS

We may issue units consisting of any combination of the other types of securities offered under this prospectus in one or more series. We may
evidence each series of units by unit certificates that we will issue under a separate agreement. We may enter into unit agreements with a unit agent. Each
unit agent will be a bank or trust company that we select. We will indicate the name and address of the unit agent in the applicable prospectus supplement
relating to a particular series of units.

The following description, together with the additional information included in the applicable prospectus supplement, summarizes the general features
of the units that we may offer under this prospectus. You should read any prospectus supplement and any free writing prospectus we authorize for use in
connection with a specific offering of units, as well as the complete unit agreements that contain the terms of the units. Specific unit agreements will contain
additional important terms and provisions and we will file as an exhibit to the registration statement of which this prospectus is a part, or will incorporate by
reference from another report that we file with the SEC, the form of each unit agreement relating to units offered under this prospectus.

If we offer any units, certain terms of that series of units will be described in the applicable prospectus supplement, including, without limitation, the
following, as applicable:
 

  •   the title of the series of units;
 

  •   identification and description of the separate constituent securities comprising the units;
 

  •   the price or prices at which the units will be issued;
 

  •   the date, if any, on and after which the constituent securities comprising the units will be separately transferable;
 

  •   a discussion of certain U.S. federal income tax considerations applicable to the units; and
 

  •   any other terms of the units and their constituent securities.
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LEGAL OWNERSHIP OF SECURITIES

We can issue securities in registered form or in the form of one or more global securities. We describe global securities in greater detail below. We
refer to those persons who have securities registered in their own names on the books that we or any applicable trustee or depositary maintain for this
purpose as the “holders” of those securities. These persons are the legal holders of the securities. We refer to those persons who, indirectly through others,
own beneficial interests in securities that are not registered in their own names, as “indirect holders” of those securities. As we discuss below, indirect
holders are not legal holders, and investors in securities issued in book-entry form or in street name will be indirect holders.

Book-Entry Holders

We may issue securities in book-entry form only, as we will specify in the applicable prospectus supplement. This means securities may be
represented by one or more global securities registered in the name of a financial institution that holds them as depositary on behalf of other financial
institutions that participate in the depositary’s book-entry system. These participating institutions, which are referred to as participants, in turn, hold
beneficial interests in the securities on behalf of themselves or their customers.

Only the person in whose name a security is registered is recognized as the holder of that security. Global securities will be registered in the name of
the depositary or its participants. Consequently, for global securities, we will recognize only the depositary as the holder of the securities, and we will make
all payments on the securities to the depositary. The depositary passes along the payments it receives to its participants, which in turn pass the payments
along to their customers who are the beneficial owners. The depositary and its participants do so under agreements they have made with one another or with
their customers; they are not obligated to do so under the terms of the securities.

As a result, investors in a global security will not own securities directly. Instead, they will own beneficial interests in a global security, through a
bank, broker or other financial institution that participates in the depositary’s book-entry system or holds an interest through a participant. As long as the
securities are issued in global form, investors will be indirect holders, and not legal holders, of the securities.

Street Name Holders

We may terminate a global security in certain situations, as described under “—Special Situations When a Global Security Will Be Terminated”, or
issue securities that are not issued in global form. In these cases, investors may choose to hold their securities in their own names or in “street name”.
Securities held by an investor in street name would be registered in the name of a bank, broker or other financial institution that the investor chooses, and
the investor would hold only a beneficial interest in those securities through an account he or she maintains at that institution.

For securities held in street name, we or any applicable trustee or depositary will recognize only the intermediary banks, brokers and other financial
institutions in whose names the securities are registered as the holders of those securities, and we or any such trustee or depositary will make all payments
on those securities to them. These institutions pass along the payments they receive to their customers who are the beneficial owners, but only because they
agree to do so in their customer agreements or because they are legally required to do so. Investors who hold securities in street name will be indirect
holders, not holders, of those securities.

Legal Holders

Our obligations, as well as the obligations of any applicable trustee or third party employed by us or a trustee, run only to the legal holders of the
securities. We do not have obligations to investors who hold
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beneficial interests in global securities, in street name or by any other indirect means. This will be the case whether an investor chooses to be an indirect
holder of a security or has no choice because we are issuing the securities only in global form.

For example, once we make a payment or give a notice to the legal holder, we have no further responsibility for the payment or notice even if that
legal holder is required, under agreements with its participants or customers or by law, to pass the payment or notice along to the indirect holders but does
not do so. Similarly, we may want to obtain the approval of the holders to amend an indenture, to relieve us of the consequences of a default or of our
obligation to comply with a particular provision of an indenture, or for other purposes. In such an event, we would seek approval only from the legal
holders, and not the indirect holders, of the securities. Whether and how the legal holders contact the indirect holders is up to the legal holders.

Special Considerations for Indirect Holders

If you hold securities through a bank, broker or other financial institution, either in book-entry form because the securities are represented by one or
more global securities or in street name, you should check with your own institution to find out:
 

  •   how it handles securities payments and notices;
 

  •   whether it imposes fees or charges;
 

  •   how it would handle a request for the holders’ consent, if ever required;
 

  •   whether and how you can instruct it to send you securities registered in your own name so you can be a holder, if that is permitted in the
future;

 

  •   how it would exercise rights under the securities if there were a default or other event triggering the need for holders to act to protect their
interests; and

 

  •   if the securities are in book-entry form, how the depositary’s rules and procedures will affect these matters.

Global Securities

A global security is a security that represents one or any other number of individual securities held by a depositary. Generally, all securities
represented by the same global securities will have the same terms.

Each security issued in book-entry form will be represented by a global security that we issue to, deposit with and register in the name of a financial
institution or its nominee that we select. The financial institution that we select for this purpose is called the depositary. Unless we specify otherwise in the
applicable prospectus supplement, The Depository Trust Company, New York, New York, known as DTC, will be the depositary for all securities issued in
book-entry form.

A global security may not be transferred to or registered in the name of anyone other than the depositary, its nominee or a successor depositary, unless
special termination situations arise. We describe those situations below under “—Special Situations When a Global Security Will Be Terminated”. As a
result of these arrangements, the depositary, or its nominee, will be the sole registered owner and legal holder of all securities represented by a global
security, and investors will be permitted to own only beneficial interests in a global security. Beneficial interests must be held by means of an account with
a broker, bank or other financial institution that in turn has an account with the depositary or with another institution that does. Thus, an investor whose
security is represented by a global security will not be a legal holder of the security, but only an indirect holder of a beneficial interest in the global security.
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If the prospectus supplement for a particular security indicates that the security will be issued as a global security, then the security will be
represented by a global security at all times unless and until the global security is terminated. If termination occurs, we may issue the securities through
another book-entry clearing system or decide that the securities may no longer be held through any book-entry clearing system.

Special Considerations for Global Securities

As an indirect holder, an investor’s rights relating to a global security will be governed by the account rules of the investor’s financial institution and
of the depositary, as well as general laws relating to securities transfers. We do not recognize an indirect holder as a holder of securities and instead deal
only with the depositary that holds the global security.

If securities are issued only as global securities, an investor should be aware of the following:
 

  •   an investor cannot cause the securities to be registered in his or her name, and cannot obtain non-global certificates for his or her interest in the
securities, except in the special situations described below;

 

  •   an investor will be an indirect holder and must look to his or her own bank or broker for payments on the securities and protection of his or her
legal rights relating to the securities, as described above;

 

  •   an investor may not be able to sell interests in the securities to some insurance companies and to other institutions that are required by law to
own their securities in non-book-entry form;

 

  •   an investor may not be able to pledge his or her interest in the global security in circumstances where certificates representing the securities
must be delivered to the lender or other beneficiary of the pledge in order for the pledge to be effective;

 

  •   the depositary’s policies, which may change from time to time, will govern payments, transfers, exchanges and other matters relating to an
investor’s interest in the global security;

 

  •   we and any applicable trustee have no responsibility for any aspect of the depositary’s actions or for its records of ownership interests in the
global security, nor will we or any applicable trustee supervise the depositary in any way;

 

  •   the depositary may, and we understand that DTC will, require that those who purchase and sell interests in the global security within its book-
entry system use immediately available funds, and your broker or bank may require you to do the same; and

 

  •   financial institutions that participate in the depositary’s book-entry system, and through which an investor holds its interest in the global
security, may also have their own policies affecting payments, notices and other matters relating to the securities.

There may be more than one financial intermediary in the chain of ownership for an investor. We do not monitor and are not responsible for the
actions of any of those intermediaries.

Special Situations When a Global Security Will Be Terminated

In a few special situations described below, a global security will terminate and interests in it will be exchanged for physical certificates representing
those interests. After that exchange, the choice of whether to hold securities directly or in street name will be up to the investor. Investors must consult their
own banks or brokers to find out how to have their interests in securities transferred to their own names, so that they will be direct holders. The rights of
holders and street name investors are described above.

A global security will terminate when the following special situations occur:
 

  •   if the depositary notifies us that it is unwilling, unable or no longer qualified to continue as depositary for that global security and we do not
appoint another institution to act as depositary within 90 days;
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  •   if we notify any applicable trustee that we wish to terminate that global security; or
 

  •   if an event of default has occurred with regard to securities represented by that global security and has not been cured or waived.

The applicable prospectus supplement may also list additional situations for terminating a global security that would apply only to the particular series
of securities covered by the prospectus supplement. When a global security terminates, the depositary, and neither we nor any applicable trustee, is
responsible for deciding the names of the institutions that will be the initial direct holders.
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PLAN OF DISTRIBUTION

We may sell the securities offered by this prospectus, any prospectus supplement and any free writing prospectus we authorize for use in connection
with a specific offering, from time to time pursuant to underwritten public offerings, direct sales to the public, “at the market” offerings, negotiated
transactions, block trades or a combination of these methods. We may sell the securities to or through underwriters or dealers, through agents, or directly to
one or more purchasers. We may distribute securities from time to time in one or more transactions:
 

  •   at a fixed price or prices, which may be changed;
 

  •   at market prices prevailing at the time of sale;
 

  •   at prices related to such prevailing market prices; or
 

  •   at negotiated prices.

Each time we offer and sell securities, a prospectus supplement or supplements (and any related free writing prospectus that we may have authorized
for use in connection with a specific offering) will describe the terms of the offering of the securities, including, to the extent applicable:
 

  •   the name or names of the underwriters, if any;
 

  •   the purchase price of the securities or other consideration therefor, and the proceeds, if any, we will receive from the sale;
 

  •   any over-allotment options under which underwriters may purchase additional securities from us;
 

  •   any agency fees or underwriting discounts and other items constituting agents’ or underwriters’ compensation;
 

  •   any public offering price;
 

  •   any discounts or concessions allowed or re-allowed or paid to dealers; and
 

  •   any securities exchange or market on which the securities may be listed.

Only underwriters named in the prospectus supplement applicable to such offering will be underwriters of the securities offered by such prospectus
supplement.

If underwriters are used in the sale, they will acquire the securities for their own account and may resell the securities from time to time in one or
more transactions at a fixed public offering price or at varying prices determined at the time of sale. The obligations of the underwriters to purchase the
securities will be subject to the conditions set forth in the applicable underwriting agreement. We may offer the securities to the public through underwriting
syndicates represented by managing underwriters or by underwriters without a syndicate. Subject to certain conditions, the underwriters will be obligated to
purchase all of the securities offered by the prospectus supplement, other than securities covered by any over-allotment or other option. Any public offering
price and any discounts or concessions allowed or re-allowed or paid to dealers may change from time to time. We may use underwriters with whom we
have a material relationship. We will describe the nature of any such relationship in the prospectus supplement naming the underwriter.

We may sell securities directly or through agents we designate from time to time. We will name any agent involved in the offering and sale of
securities and we will describe any commissions we will pay the agent in the prospectus supplement. Unless the prospectus supplement states otherwise, our
agent will act on a best-efforts basis for the period of its appointment.

We may authorize agents or underwriters to solicit offers from certain types of institutional investors to purchase securities from us at the public
offering price set forth in the prospectus supplement pursuant to delayed
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delivery contracts providing for payment and delivery on a specified date in the future. We will describe the conditions to these contracts and the
commissions we must pay for solicitation of these contracts in the prospectus supplement.

We may provide agents and underwriters with indemnification against civil liabilities, including liabilities under the Securities Act, or contribution
with respect to payments that the agents or underwriters may make with respect to these liabilities. Agents and underwriters may engage in transactions
with, or perform services for, us in the ordinary course of business.

All securities we may offer, other than common stock, will be new issues of securities with no established trading market. Any underwriters may
make a market in these securities, but will not be obligated to do so and may discontinue any market making at any time without notice. We cannot
guarantee the liquidity of the trading markets for any securities.

Any underwriter may engage in over-allotment, stabilizing transactions, short-covering transactions and penalty bids in accordance with
Regulation M under the Exchange Act. Over-allotment involves sales in excess of the offering size, which create a short position. Stabilizing transactions
permit bids to purchase the underlying security so long as the stabilizing bids do not exceed a specified maximum price. Syndicate-covering or other short-
covering transactions involve purchases of the securities, either through exercise of the over-allotment option or in the open market after the distribution is
completed, to cover short positions. Penalty bids permit the underwriters to reclaim a selling concession from a dealer when the securities originally sold by
the dealer are purchased in a stabilizing or covering transaction to cover short positions. Those activities may cause the price of the securities to be higher
than it would otherwise be. If commenced, the underwriters may discontinue any of the activities at any time.

Any underwriters that are qualified market makers on the Nasdaq Global Market may engage in passive market making transactions in the common
stock on the Nasdaq Global Market in accordance with Regulation M under the Exchange Act, during the business day prior to the pricing of the offering,
before the commencement of offers or sales of the common stock. Passive market makers must comply with applicable volume and price limitations and
must be identified as passive market makers. In general, a passive market maker must display its bid at a price not in excess of the highest independent bid
for such security; if all independent bids are lowered below the passive market maker’s bid, however, the passive market maker’s bid must then be lowered
when certain purchase limits are exceeded. Passive market making may stabilize the market price of the securities at a level above that which might
otherwise prevail in the open market and, if commenced, may be discontinued at any time.

In compliance with guidelines of the Financial Industry Regulatory Authority, or FINRA, the maximum consideration or discount to be received by
any FINRA member or independent broker dealer may not exceed 8% of the aggregate amount of the securities offered pursuant to this prospectus and the
applicable prospectus supplement.
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LEGAL MATTERS

Unless otherwise indicated in the applicable prospectus supplement, the validity of the securities offered by this prospectus, and any supplement
thereto, will be passed upon for us by Paul Hastings LLP, Palo Alto, California. Additional legal matters may be passed upon for us or any underwriters,
dealers or agents, by counsel that we will name in the applicable prospectus supplement.

EXPERTS

The 2019 and 2018 financial statements, incorporated in this Prospectus by reference from the Company’s Annual Report on Form 10-K, and the
effectiveness of CareDx’s internal control over financial reporting have been audited by Deloitte & Touche LLP, an independent registered public
accounting firm, as stated in their reports, which are incorporated herein by reference (which reports (i) express an unqualified opinion on the 2019 and
2018 financial statements and includes an explanatory paragraph related to the Company’s change in method of accounting for leases in fiscal year 2019
due to the adoption of ASC 842, Leases, and (ii) express an unqualified opinion on the effectiveness of internal control over financial reporting). Such
financial statements have been so incorporated in reliance upon the reports of such firm given their authority as experts in accounting and auditing.

Ernst & Young LLP, independent registered public accounting firm, has audited our financial statements included in our Annual Report on Form
10-K for the year ended December 31, 2017, as set forth in their report, which is incorporated by reference in this prospectus and elsewhere in the
registration statement. Our financial statements are incorporated by reference in reliance on Ernst & Young LLP’s report, given on their authority as experts
in accounting and auditing.

WHERE YOU CAN FIND MORE INFORMATION

We are a reporting company and file annual, quarterly and current reports, proxy statements and other information with the SEC. The SEC maintains
an internet website at http://www.sec.gov that contains reports, proxy and information statements, and other information regarding issuers that file
electronically with the SEC, including CareDx, Inc. You may also access our reports and proxy statements free of charge at our Internet website,
http://www.caredx.com.

We have filed with the SEC a registration statement on Form S-3 under the Securities Act with respect to the securities being offered under this
prospectus. This prospectus does not contain all of the information set forth in the registration statement and the exhibits to the registration statement. For
further information with respect to us and the securities being offered under this prospectus, we refer you to the registration statement and the exhibits and
schedules filed as a part of the registration statement. The statements this prospectus makes pertaining to the content of any contract, agreement or other
document that is an exhibit to the registration statement necessarily are summaries of their material provisions and do not describe all exceptions and
qualifications contained in those contracts, agreements or documents. You should read those contracts, agreements or documents for information that may
be important to you. The registration statement, exhibits and schedules are available at the SEC’s Internet website.
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IMPORTANT INFORMATION INCORPORATED BY REFERENCE

The SEC allows us to “incorporate by reference” information into this prospectus, which means that we can disclose important information to you by
referring you to another document filed separately with the SEC. The documents incorporated by reference into this prospectus contain important
information that you should read about us.

The following documents are incorporated by reference into this prospectus:
 

  (a) our Annual Report on Form 10-K for the fiscal year ended December 31, 2019, filed with the SEC on February 28, 2020;
 

  (b) the information specifically incorporated by reference into our Annual Report on Form 10-K for the fiscal year ended December 31, 2019
from our definitive proxy statement on Schedule 14A, filed with the SEC on April 29, 2020;

 

  (c) our Quarterly Report on Form 10-Q for the quarter ended March 31, 2020, filed with the SEC on April 30, 2020;
 

  (d) our Current Reports on Form 8-K filed with the SEC on April  8, 2020 and June 9, 2020; and
 

  (e) The description of our common stock set forth in the Registrant’s Registration Statement on Form 8-A (File No. 001-36536), filed with the
SEC on July 11, 2014, including any amendments or reports filed for the purpose of updating such description.

Any information in any of the foregoing documents will automatically be deemed to be modified or superseded to the extent that information in this
prospectus or in a later filed document that is incorporated or deemed to be incorporated herein by reference modifies or replaces such information.

We also incorporate by reference any future filings (other than current reports furnished under Item 2.02 or Item 7.01 of Form 8-K and exhibits filed
on such form that are related to such items unless such Form 8-K expressly provides to the contrary) made with the SEC pursuant to Sections 13(a), 13(c),
14 or 15(d) of the Exchange Act, including those made after the date of the initial filing of the registration statement of which this prospectus is a part and
prior to effectiveness of such registration statement, until we file a post-effective amendment that indicates the termination of the offering of the securities
made by this prospectus and will become a part of this prospectus from the respective dates that such documents are filed with the SEC. Any statement
contained herein or in a document incorporated or deemed to be incorporated by reference herein shall be deemed to be modified or superseded for purposes
hereof or of the related prospectus supplement to the extent that a statement contained herein or in any other subsequently filed document which is also
incorporated or deemed to be incorporated herein modifies or supersedes such statement. Any such statement so modified or superseded shall not be
deemed, except as so modified or superseded, to constitute a part of this prospectus.

The documents incorporated by reference into this prospectus are also available on our corporate website at http://www.caredx.com under the heading
“Investors.” Information contained on, or that can be accessed through, our website is not part of this prospectus, and you should not consider information
on our website to be part of this report unless specifically incorporated herein by reference.

Upon written or oral request, we will provide to each person, including any beneficial owner, without charge, a copy of any or all of the documents
that are incorporated by reference into this prospectus but not delivered with the prospectus, including exhibits which are specifically incorporated by
reference into such documents. Requests should be directed to:

CareDx, Inc.
1 Tower Place

South San Francisco, California 94080
Attn: Investor Relations

Telephone Number: (415) 287-2300
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